
 

  فصلنامه پژوهشها و سياستهاي اقتصادي
  59-85صفحات ، 1387بهار  ،45 شماره ،شانزدهمسال 

  
  
  

 كشاورزي و خدمات ،هاي صنعت توليد بخشآثاربررسي 
  بر تورم در اقتصاد ايران

  ∗∗يزدان نقديو  ∗اكبر كميجاني
  

 تورم و علل آن در كشورهاي در حال توسعه و توسعه            موردمطالعات زيادي در    
 ولـي   ،وجود دارد  مفهوم تورم    مورديك درك واحد در     .  است شدهه انجام   يافت
در ايـن    .انان اتفاق نظر خاصي وجـود نـدارد        علل آن در بين اقتصادد     مورددر  

 اسـتفاده شـده     تحليـل براي انجام تجزيـه و      ) 1353-1384(ي  ها  هتحقيق از داد  
 تـورم از    كشاورزي و خدمات بـر     ،ي صنعت ها توليد بخش  آثاربراي بررسي   . است

توضــيح بــرداري بــا وقفــه گــسترده   روش خــودنظيــردسنجي روش اقتــصادو 
)ARDL(1تصحيح خطاي برداري  و روش) (VEC2استفاده شده است .  

نـرخ رشـد    درصد افزايش در 10دهد كه هر   نشان مي ARDLنتايج مدل
. خواهـد شـد   منتهـي    هـا  درصد در سـطح عمـومي قيمت       4/6به افزايش   نقدينگي  

فرضيه پولي بودن تـورم در        كه شود   مشاهده مي  VEC اساس روش همچنين بر   
تـوان ديـد      نيز مي  ARDL بر اساس نتايج مدل    .شود ايران پذيرفته نمي  اقتصاد  

در مقايسه با افزايش توليد بخش      و خدمات   هاي كشاورزي   افزايش توليد بخش  كه  
عبـارت بهتـر     بـه . شـود   مـي صنعت بيشتر موجب كاهش تورم در اقتـصاد ايـران           

در دولـت   ضـروري اسـت      ،توان گفت براي كنترل تورم در اقتـصاد ايـران          مي
هاي خـدمات و    خـش بدر   توليـد    سياستهاي اقتصادي خويش بـه سـمت گـسترش        

  .داشته باشدرا نظارت بيشتري نقش هدايت و كشاورزي 
  

                                                      
  اد دانشكده اقتصاد دانشگاه تهرانعضو هيئت علمي و استدكتراي اقتصاد، ∗ 
  ي اقتصاد و عضو هيئت علمي دانشگاه آزاد اسلاميادكتر ∗∗

1. Autoregressive Distributed Lag 
2. Vector Error Correction 
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60 45 فصلنامه پژوهشها و سياستهاي اقتصادي   شماره      

 ،)ARDL (توضيح برداري   روش خود  ، حجم پول  ، توليد بخشي  ،تورم: يكليد هاي  واژه
  .)VEC(ي برداري تصحيح خطا روش

  مقدمه. 1
به طوري كـه متوسـط      . تورم از معضلات اصلي اقتصاد ايران طي سه دهه گذشته بوده است           

 1370در دهـه    درصـد و 17 برابـر    1360 درصـد، در دهـه       13 برابر   1350نرخ تورم در دهه     
 1380-1384همچنين ميانگين نرخ تورم براي سالهاي        .درصد افزايش يافته است    23معادل  

نظـر از آثـار مخـرب تـورم، پژوهـشگران و             صـرف . درصد كاهش يافتـه اسـت     4/14يز به   ن
و جهـان   ي مقابله بـا آن در اقتـصاد ايـران           هاهاقتصاددانان مطالعات زيادي پيرامون علل و را      

تـرين   شـايد يكـي از مهـم   . ه شده نـسبتاً متنـوع اسـت   ئي اراها و الگو  هاپژوهش. اند انجام داده 
 بـه طـوري كـه در هـر          ،مكاتـب اقتـصادي باشـد     ديدگاههاي  اگوني   تنوع و گون   ،دلايل آن 

 آني كـاهش    هـا حل  بـه بررسـي علـل پيـدايش تـورم و راه            ييهامكتب با انتخاب پيش فرض    
تحقيقات نسبتاً زيـادي در ارتبـاط بـا تـورم در ايـران و جهـان صـورت                   . استشده  پرداخته  

  .ندك  خاص به تورم نگاه ميه از يك منظر و زاويهاگرفته است كه هر كدام از اين پژوهش
ي زيـادي بـر جامعـه       هـا   همطلوب اقتصادي است كه هزين    تورم يك پديده نا   در اصل   

 موجـب  ،كنـد   را مختـل مـي  هاآنكه نظام قيمت تورم در سطوح بالا علاوه بر     . كند تحميل مي 
ي هاي سـرمايه گـذاري و فـرار سـرمايه از بخـش            هـا   ه از بين رفتن انگيـز     ،اندازها كاهش پس 

 بيشتردر . دشو  كند شدن رشد اقتصادي مينهايتدر  بازي و    ي سفته ها به سمت فعاليت   واقعي
 متغيربيني تورم از     توان گفت، در بررسي و پيش      ت مي ئمطالعات انجام شده در ايران به جر      

كـه در ايـن      در حـالي   .ي مشابه استفاده شده است    هايا متغير ) GDP(توليد ناخالص داخلي    
 يها توليد از توليـد يـا ارزش افـزوده بخـش           متغيرجاي   هن است كه ب   تحقيق سعي اصلي بر اي    

  تعيـين سـهم و  ،هـدف اصـلي در ايـن تحقيـق     .استفاده شود ) صنعت، كشاورزي، خدمات  (
 و عوامـل    )و نـرخ رشـد نقـدينگي       نـرخ رشـد ارز    مانند  (چگونگي اثرگذاري عوامل پولي     

پـذيري تـورم از     قـع تأثير  در وا  .اسـت  بـر تـورم      )ي مختلـف  هامانند توليـد بخـش    (ساختاري  
  . ي توليدي بررسي خواهد شدهابخش
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 تحقيقـات   ،تعيين علل تورم همان گونه كه مطـرح شـد          بيني تورم و   در ارتباط با پيش   
 اختصاص به علل بروز تورم يا       ، بخش عظيمي از اين تحقيقات     .زيادي صورت گرفته است   

  نظاير آن  كسري بودجه دولت و    ،اشتغال ، نظير رشد  ،هاي اقتصادي متغير تورم بر ساير     آثار
. م كمتـر مـورد توجـه قـرار گرفتـه اسـت            تـور بر   بخشي توليد آثار اما مطالعه در مورد    دارد

 ها تورمي بخـش   آثاركاهش   گذاريهاي بخشي و   تواند در امر سياست    توجه به اين امر نيز مي     
ر بر همين اساس در تحقيـق حاض ـ       . نقش مهمي داشته باشد    ) خدمات  و  كشاورزي ،صنعت(

  :پاسخ دهيمسؤالات اين سعي خواهيم كرد به برخي از 
  بـر تـورم    خـدمات در اقتـصاد ايـران        و كـشاورزي  توليد در بخشهاي صنعت،   اثر افزايش    -

  چگونه است؟
   يك پديده پولي است؟فقطايران  آيا تورم در -
ن ايـداري تـورم در اقتـصاد ايـرا    پ كننـده و   ي ساختاري يكـي از عوامـل ايجـاد        ها آيا تنگنا  -

  ؟است
  
  ي مختلف اقتصاديهاهي مقابله با آن در ديدگاهاهدلايل تورم و را. 2

توان انواع تورم بر حسب منشأ آن و مصاديق هر يك را در     مي ،با توجه به مطالب ارائه شده     
 دلايل تورم و راهكارهاي مهـار آن در         موردي ارائه شده در     ها  هو مجموعه نظري   )1(جدول  

خلاصـه  ) 2(جـدول   فشار هزينـه و عوامـل سـاختاري را در            تقاضا،ي افزايش   ها  هقالب نظري 
  1.كرد

 نظيـر  بـر مـواردي      ،ي سياست كلان اقتـصادي    هادانان از نظر هدف   ه طور كلي اقتصاد   ب
 توزيـع عادلانـه درآمـد و رشـد اقتـصادي تأكيـد              ،)كنترل تورم ( ها ثبات قيمت  ،اشتغال كامل 

 مخـربش  آثـار ست كلان اقتصادي به دليل ي سياهاكنترل تورم به عنوان يكي از هدف  .دارند
 تـورم آن اسـت كـه        مـورد  نكتـه قابـل توجـه در         .هميشه مورد توجه اقتصاددانان بوده است     

 . علـل ايجـاد تـورم بـا يكـديگر توافـق نظـر ندارنـد        مـورد اقتصاددانان مكاتـب مختلـف در    
 اقتصاددانان مكتب كلاسيك با اعتقـاد بـه ايـن مطلـب كـه بخـش حقيقـي از بخـش پـولي                      

                                                      
 .1382، "يابي و راهكارهاي مهار آن در اقتصاد ايران روند تورم، ريشه"دفتر مطالعات اقتصادي، . 1
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  1 سـي  قـانون  جداست، معتقدند كه سطح توليد و اشتغال با توجه به شرايط رقابـت كامـل و               
هـاي  متغيرشود و هر تغييري در بخـش پـولي اقتـصاد روي              در سطح اشتغال كامل تعيين مي     

پـذيري   بر اساس اين فـرض كـه توليـد بـه دليـل انعطـاف              . ثيري ندارد أحقيقي اقتصاد هيچ ت   
. پـولي بـر توليـد اثـر نـدارد          كامل قرار دارد، سياسـت مـالي و       كامل قيمت در سطح اشتغال      

سياســت مــالي بــر نــرخ بهــره و تركيــب مخــارج ميــان دولــت و بخــش خــصوصي و ميــان  
اسـت، ولـي سياسـت پـولي بـر هـيچ يـك از                گـذار گذاري و مخارج مـصرفي تأثير      رمايهس

اين مفاهيم  . شود  مي ها موجب افزايش قيمت   فقط حتي بر توليد اثر ندارد و        ،متغيرهاي حقيقي 
ايـن  .  هماهنگ بـا نظريـه مقـداري پـول اسـت           ،ي پولي بر توليد   ها سياست آثارضمني درباره   

به اين  . اي متناسب با موجودي پول است       داراي رابطه  ها كه سطح قيمت   به اين معناست  نظريه  
است و در نتيجه تغييرات در موجـودي پـول          ) خنثي(اثر    پول بي  هاترتيب در نظريه كلاسيك   

  .شود و بر متغيرهاي حقيقي اثر ندارد  ميمنتهي هاقط به تغيير در سطح عمومي قيمتف
ه كل را علـت اساسـي        نسبت به عرض   ،اقتصاددانان مكتب كينزي فزوني تقاضاي كل     

را بايـد در دو بخـش كـالا و     كنند و معتقدند كه علت اصلي افزايش تقاضـا  تورم عنوان مي
گذاري مـستقل و      افزايش سرمايه  ،زايش مخارج مصرفي   اف ،در بازار كالا  . دكرپول جستجو   

در بازار پول نيز افزايش حجم پـول  . شود  بروز اضافه تقاضا مي   موجبدست  عواملي از اين    
  .شودمنتهي ز اضافه تقاضا و ايجاد تورم تواند به برو مي

اين ادعا به اين معنـي اسـت كـه        . دانند پوليون نيز تورم را يك پديده پولي مي       مكتب  
تورم نرخ  از سويي   . را در پي خواهد داشت    بالاي حجم پول در اقتصاد تورم        شد مستمر و  ر

البته پوليون  . بدون ميزان بالاي رشد پول ادامه يابد       مدت و تواند به صورت طولاني      بالا نمي 
مـدت خنثـي     در كوتـاه  كه پـول    كنند   يم خود از نظريه مقداري پول عنوان        در تفسير جديد  
 را مبنـي بـر خنثـي        هامدت نظريه كلاسيك   در بلند  هاي حقيقي اثر دارد ولي    نيست و بر متغير   

  .پذيرند پول ميبودن 
 تجـارت   ،ي كـشاورزي  هاگرايان نيـز ريـشه تـورم را ضـعف در بخـش            مكتب ساختار 

 بـر اسـاس نظريـه       .كننـد   ماليـاتي معرفـي مـي      هـاي   نظـام خارجي يا كشش درآمدي انـدك       

                                                      
1. Say’s Law 
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 م  عـد  بلكـه    ،ي ارادي پولي و مـالي دولـت نيـست         ها سياست ،گرايان علت اصلي تورم   ساختار
  .1 رشد عرضه پول را نيز به دنبال داردهي اساسي در نظام اقتصادي است كهاتعادل 

  

   انواع تورم بر حسب منشأ و مصاديق آن.1جدول 
  برخي مصاديق  انواع تورم

  افزايش تقاضابه دليل تورم 
  افزايش عرضه پول -
  ستقراض دولتدجه از طريق اكسري بو تأمين -

   فشار هزينهبه دليلتورم 

  ي طرف عرضهها هتكان -
  وري  افزايش دستمزد و كاهش بهره-
   كاهش ارزش پول ملي-
  ي انرژيها افزايش قيمت حامل-

  تورم ساختاري
  تورم وارداتي -
 اي درآمدي دولته گيزهان -

  رقابتي و فشار سودي غيرابازاره -
  

   تورم از ديدگاه مكاتب مختلف اقتصادي دلايل و راهكارهاي مهار.2جدول 
  راهكارهاي مبارزه  دلايل تورم  نظريه

  )پولي( افزايش تقاضا

اي   پديـده  فقط تورم را    ،اين نظريه 
ــول  حاصــل ــه پ ــزايش عرض  از اف

به عبارتي تورم را    ( كند معرفي مي 
نتيجـــه ســـهل انگـــاري مقامـــات 

ل در زمينه هـدايت سياسـت       ئومس
  )داند پولي مي

دام مــصممانه دولـــت در  ر تــورم اقـ ــتنهــا راه مهـــا 
 زمـاني   فقط( استكردن افزايش عرضه پول     محدود

 ممكن است كه عرضه     هادستيابي به هدف ثبات قيمت    
پول با نرخي معـادل نـرخ رشـد درآمـد ملـي واقعـي             

ــد  ــد ياب ــب   ).رش ــن مكت ــصاددانان اي ــاد اقت ــه اعتق  ،ب
ي درآمدي و قيمتي هيچ نقشي در ارتباط بـا          هاسياست

ي نـاروا در    هـا  دخالت هاچون اين سياسـت    .دنتورم ندار 
شوند، پيروان مكتب پولي بـا       سازوكار بازار تلقي مي   

  .ديدي مخالف به آن مي نگرند

                                                      
  )1384(ديويد رومر . 1
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  )كينزي( افزايش تقاضا

براساس نظريه اين مكتب، اضـافه      
تقاضا نـسبت بـه عرضـه بـه بـروز           

اضافه تقاضـا    .شود ميمنتهي  تورم  
بـازار كـالا و     به دليل   تواند هم    مي
  .باشدپول بازار هم 

محدود كردن تقاضا بايـد سـنگ بنـاي هـر سياسـت             
  .تورمي معتبر را تشكيل دهد ضد

  فشار هزينه

مطــابق ايــن نظريــه درك اقنــاعي 
تــــورم بــــدون مطالعــــه كامــــل 
چــارچوب نهــادي جامعــه كــه در 

ــا و قيمتدرون ــا آن مزده ــين ه  تعي
در اين   .شوند، غيرممكن است   مي

مكتب بـر ايـن نكتـه تأكيـد شـده           
ي كـارگري   هـا   هاست كه اتحادي ـ  

 نقش اصـلي  ،تصادهاي غربيقدر ا 
ق در  در افزايش مزد و از اين طري      

 .كننـد   تورم را بازي مي    تعيين نرخ 
ــن    ــارت ديگــر براســاس اي ــه عب ب

  نواقص ذاتـي   به دليل نظريه، تورم   
 چــــارچوب نهــــادي تعيــــين در

  .دستمزد است

 هـا بايد اصلاحاتي تمام و كمال در نهادهايي كه قيمت        
لفه اصلي  ؤم .صورت گيرد كنند    مزدها را تعيين مي    و

ي درآمـدي   هاجـراي سياسـت   ا ،ي مهار تـورم   ها  هبرنام
 بـا دخالـت مـستقيم دولـت بـه           فقـط تـورم را    ( .است

ي تعيـين   هـا  و سـاماني   سـر  منظور نظم بخشيدن به بي    
  )توان كاهش داد مزد مي

  ساختاري

بـر اسـاس ايــن نظريـه در ســاختار    
ــصادي برخــي كــشورها   يــك اقت

ــسله شــرايط و ع ــادي سل وامــل بني
  .ندهستزا  وجود دارند كه تورم

مدت براي رفع موانـع و      ي مناسب بلند  هااتخاذ سياست 
  . ضروري استتنگناهاي موجود در اقتصاد

  
  1عوامل ايجادكننده تورم در كشورهاي در حال توسعه. 3

شـوند   تقـسيم مـي   عوامل به وجود آورنده تورم در كشورهاي در حال توسعه به چهار دسته              
  :ازند ا كه عبارت

ي هـا  تعادل عـدم تورم در اغلب كشورهاي در حـال توسـعه بـا            ) 1989 (2تليمونبنابر نظر      •
توانـد    مـي  ها تعادل  عدم اين   . مرتبط است  )هاپرداخت تعادل در بودجه دولت و تراز      عدم(مالي  

                                                      
1. Parakash Loungani and Phillip Swagel (2001) 
2. Petter Montiel (1989), pp. 527-549. 
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65 ...بررسي آثار توليد بخشهاي صنعت، كشاورزي و 

 و در نتيجـه  هـا زپرداختيا به دليل به وجود آمدن بحـران در ترا   و   1با افزايش رشد حجم پول    
  . بروز تورم شوندموجبكاهش ارزش پول ملي 

 تـورم در كـشورهاي در حـال توسـعه ماننـد تـورم در                )1997 (2مـك درمـوت   بنا بر نظر      •
 البته اين تـورم تحـت       ، بروز رونق شديد در اقتصاد باشد      حاصلتواند   كشورهاي صنعتي مي  

 .رار دارد فعاليت مانند شكاف توليد نيز قمتغيرتأثير يك 

اي طـرف عرضـه      ي هزينه ها شوك ، تورم أمنش) 1995 (3منكيو و بال  كه بنا بر نظر      در حالي   •
اسـت كـه بـه افـزايش دائمـي در           ) مانند افزايش قيمت كالاهاي خاصي نظير نفـت       (اقتصاد  

 .شود ميمنتهي  هاسطح قيمت

 بـا وقفـه     ءِزكند كه ممكن است تـورم داراي يـك ج ـ          بيان مي ) 1985 (4چوپرادر نهايت     •
كه شـرايط  (اي   از تعديل آهسته انتظارات تورمي و وجود قراردادهاي دستمزد دوره          حاصل

توانـد در   ي گذشته نيز مـي ها هعبارت ديگر تورم دور  به. باشد)آن در طول دوره ثابت است  
 . نقش مهمي داشته باشدآنايجاد و افزايش 

 عوامـل ايجـاد و      يـافتن د تـورم در     ، شايد بررسي رون ـ   ارائه شده  هاي  هبا توجه به نظري   
 در قسمت بعد به بررسي      دليلبه همين   . تشديد كننده تورم در اقتصاد ايران بسيار مفيد باشد        

  .روند تورم در اقتصاد ايران خواهيم پرداخت
  
  5بررسي روند تورم در اقتصاد ايران. 4

ي كـلان   هـا غيرمت بـسياري از     ،نفـت  ي جهـاني  هـا  به دليل افزايش شـديد قيمت      1352در سال   
تحت تأثير قرار گرفتند كـه علـت ايـن امـر نيـز اتكـاي شـديد            تا حد زيادي    اقتصادي ايران   

براي مثال كمبود ارز كه در آن زمـان مـشكل    . به نفت و درآمدهاي نفتي بود      كشوراقتصاد  
در همـين    .درصدي درآمد حاصل از صـادرات نفـت از بـين رفـت             250اساسي بود با رشد     

به اين ترتيب نرخ     . رشد نقدينگي به شدت افزايش يافت      ،ايش ذخاير ارزي  سال به دليل افز   

                                                      
1. Sargent and Wallace (1981), pp. 1-17.  
2. McDermott  
3. Lawrence Ball and N. Gregory Mankew (1995), pp. 161-194. 
4. Chopra (1985) 

  ).1353-1384(هاي مختلف  هاي بانك مركزي، سال هاي اقتصادي و ترازنامهگزارش. 5
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66 45 فصلنامه پژوهشها و سياستهاي اقتصادي   شماره      

در حـالي كـه      .تورم دو رقمي كه تا آن زمان در اقتصاد ايران ديده نشده بـود، پديـدار شـد                 
 نرخ  ،1356 تا سال    با ادامه روند ذكر شده     .درصد بود هفت   حدود   1352نرخ تورم در سال     

با بروز جنگ تحميلـي در سـال        و    ميزي انقلاب اسلا  پس از پيرو  .  درصد رسيد  25تورم به   
 5/23 بـه    1358 درصد در سال     4/11 نرخ تورم يكباره از      ،ي دولت ها  ه و افزايش هزين   1359

 نرخ تورم مـتلاطم بـود، بـه طـوري           ،در زمان جنگ   .)3جدول(  رسيد 1359درصد در سال    
  . درصد كاهش يافت9/6 به 1364كه در سال 

 درآمدهاي ارزي دولت به شدت كـاهش        ،كاهش قيمت نفت   به دليل    1365در سال   
اين كاهش درآمد ارزي موجب كاهش شديد واردات و          ). ميليارد دلار  ششحدود  ( يافت

درصـد   9/28 بـه  1367بـه دنبـال آن نـرخ تـورم در سـال       .در نتيجه كاهش شديد توليد شد   
زسازي بـود، درآمـدهاي   با پايان جنگ تحميلي و آغاز برنامه اول توسعه كه برنامه با       .رسيد

  .ارزي دولت با افزايش صادرات و بالا رفتن قيمت نفت بهبود يافت
مـالي   ي انبساطي پولي وهادولت به دنبال اجراي سياست) 1368-1372(در اين دوران   

 هابـه دنبـال ايـن سياسـت     .و حركت به سمت تك نرخي كردن ارز و آزادسازي واردات بود          
 تكانـه ديگـري بـه       ،)ركت بـه سـمت نظـام ارزي شـناور         يعني كاهش ارزش پول ملي و ح      (

 1353-1384ي  هادر طـي سـال     اقتصاد وارد و باعث شد كـه كـشور بـالاترين نـرخ تـورم را               
  . درصد افزايش يافت9/49 به 1374تجربه كند، به نحوي كه نرخ تورم در سال 

نوني  نـرخ ارز را تثبيـت و بـازار غيررسـمي ارز را غيرقـا               دوباره دولت   1374در سال   
بـراي  )  ريال به ازاي هر دلار     3000 و 1750(اعلام كرد و با تعيين دو نرخ اسمي و صادراتي           

به علاوه دولت تـلاش كـرد بـا كنتـرل شـديد اعتبـارات بـانكي و                   . تلاش كرد  هاتثبيت قيمت 
ي هابـه ايـن ترتيـب در سـال         . حجم نقدينگي را كنتـرل كنـد       ها،دهي بانك  كاهش قدرت وام  

 كـاهش پيـاپي قيمـت       ، به بعـد   1376از سال    . نرخ تورم كاهش يافت    هدوبار 1376 و   1375
  .جهاني نفت موجب كاهش رشد محصول ناخالص ملي شد

بـه نحـوي     رخ داد، درآمدهاي حاصل از نفـت      كاهش چشمگيري در     1377سال  در  
 ميليارد دلار كـاهش    16 به   ، ميليارد دلار در سال قبل     26كه در اين سال درآمدهاي نفتي از        

 بـه   1376 درصد در سـال      3/4 خود موجب كاهش رشد توليد از        اندازهاين امر نيز به      .يافت
 رشـد   ، به دليل افزايش كسري بودجـه دولـت        1377در سال    .دش 1378 درصد در سال     6/1
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67 ...بررسي آثار توليد بخشهاي صنعت، كشاورزي و 

به طوري كه طـي برنامـه دوم         .افزايش يافت دوباره  نرخ تورم    ،آن مواردي نظير و   نقدينگي
  . تورم در اقتصاد ايران بسيار بالاتر از برنامه اول بودميانگين نرخ) 1374-1378(توسعه 

 رونـق   )دلار بـراي هـر بـشكه       26 دلار به    16از  ( 1379فزايش قيمت نفت در سال      ابا  
  .فرما شد اقتصادي بر كشور حكم

 بال رونق اقتصادي و بهتـر شـدن وضـع          به دن  1380 و   1379ي  ها در سال  ،به اين ترتيب  
نـرخ    ميهاي اصـلاحي و تعـديل انتظـارات تـور          از سياسـت   اي  اعمال مجموعه  ،بودجه دولت 

  . رسيد1380 درصد در سال 6/11به حدود و  تورم در كشور كاهش يافت
 حركـت بـه سـمت       نظيـر  ها، به دليل اجراي برخي سياسـت      1381در حالي كه در سال      

 نرخ تورم افـزايش يافـت و      اعمال سياستهاي پولي و مالي انبساطي،       و  تك نرخي كردن ارز     
  .رسيد 1382 درصد در سال 6/15 به 1381درصد در سال  6/11ز ا

 نـرخ تـورم بـا       1384 نرخ تورم تقريباً ثابت مانـد و سـرانجام در سـال              1383طي سال   
  )3 جدول(.  درصد رسيد1/12اندكي كاهش به حدود 

  
  ي نفتها رشد كسري بودجه و قيمت،تورم، رشد نقدينگي بررسي وضع .3جدول 

  )درصد(                                                           در اقتصاد ايران
  رشد درآمد نفت  نفت يهاقيمت  بودجه كسري -رشد   رشد نقدينگي  نرخ تورم  سال

1353  16  57/05    9/32    
1354  9/9  41/4  65/78  11/023  3/45  
1355  16/6  11/39  12/38-  11/75  14/01  
1356  1/25  39/6  169/73  12/07  5/37  
1357  10  22/97  32/95  13/06  32/35-  
1358  11/4  37/67  13/24-  27/77  20/38  
1359  5/23  22/19  84/08  34/37  27/13-  
1360  8/22  17/84  3/65-  29/73  18/86  
1361  2/19  8/2  28/98-  28/48  59/93  
1362  14/8  35/87  35/03  27/64  5/32  
1363  10/4  6/02  28/91-  26/2  22/83-  
1364  6/9  99/12  1/28  23/77  13/44-  
1365  7/23  11/19  124/03  13/07  64/94-  
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68 45 فصلنامه پژوهشها و سياستهاي اقتصادي   شماره      

 3ادامه جدول 
  رشد درآمد نفت  قيمتهاي نفت   كسري بودجه-رشد   رشد نقدينگي  نرخ تورم  سال

1366  27/7  14/13  1/35  16/25  83/83  
1367  28/9  83/23  44/66  13/16  12/84-  
1368  17/4  19/54  46/26-  16/33  15/42  
1369  9  22/48  63/35-  20/28  45/08  
1370  7/20  64/24  176/47  16/56  216/94  
1371  24/4  25/28  24/63-  17/25  45/06  
1372  22/9  34/21  27/07-  13/74  185/59  
1373  2/35  28/48  152/2-  15/72  46/29  
1374  49/4  37/56  26/38-  16/28  24/15  
1375  2/23  37  101/43  19/48  22/8  
1376  17/3  15/22  721/3-  16/27  20/55-  
1377  18/1  19/45  466/83  11/21  36/21-  
1378  20/1  20/13  97/44-  20/13  56/38  
1379  12/6  29/28  796/78  25/83  129/04  
1380  11/4  28/84  35/42-  21/54  21/04  
1381  15/8  30/09  689/59  25/45  42/52  
1382  15/6  12/26  54/54  26/5  24/96  
1383  15/2  21/30  30/23  34/81  17/37  
1384  12/1  34/3  18/22  50  22/19  
  .1353-1384ي ها سال،ي بانك مركزيها هي اقتصادي و ترازنامهاگزارش: مأخذ

  

   رابطه بين تورم و رشد نقدينگيبررسي. 5
 بـا افـزايش رشـد       ها كـه در اغلـب سـال       شـود    مـي   ملاحظـه ) 4(و  ) 3( هايبا مراجعه به جدول   

 تقريباً نرخ تـورم در كـشور    1378 از اواخر سال     .زايش يافته است  نقدينگي، نرخ تورم نيز اف    
به طوري كه اين كاهش در نرخ تـورم بـا افـزايش نـرخ                ،روند كاهشي به خود گرفته است     

توان ديد كه رابطه نقدينگي و تورم         همخواني نداشته و مي    يادشدهرشد نقدينگي طي دوره     
 ، نقدينگي همواره رشد داشـته     ،ورد نظر عبارت ديگر در دوره م     به .دچار گسست شده است   

  .كه تورم كاهش يافته است در حالي
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69 ...بررسي آثار توليد بخشهاي صنعت، كشاورزي و 

 يهاهديــدگا و مباحــث كــشور اقتــصاد در تــورم و نقــدينگي رشــد رونــد واگرايــي بــا
 علـل  تـرين  مهـم  امـا  .اقتصادي ارائه شده است    گذاران متفاوتي توسط كارشناسان و سياست    

  .1برشمرد صورت اين به توان مي را مدت كوتاه پديده يك عنوان به گسست تورم و نقدينگي
در  انـد،  رشد واردات و نقدينگي همزمـان افـزايش يافتـه         )  به بعد  1378( ي اخير هادر سال   •

 نـرخ  1376-1384ي هابه طوري كه در بـين سـال   كه رشد نرخ ارز كاهش داشته است      حالي
ي را جـذب    يي كـه نقـدينگ    ها بنابراين يكـي از بخـش      ، درصد بوده است   هفترشد ارز فقط    

كـه طـي ايـن دوره از         ن جـايي  آاز   .ي بازرگاني مربوط به واردات بوده است      ها فعاليت ،دهكر
 در نتيجـه   ،هـستيم شاهد ثبات نرخ ارز و از سوي ديگـر نـرخ تـورم پـايين جهـاني                   يك سو 

 آثار خـود را بـه صـورت تـورم در جامعـه نـشان                ،حجم نقدينگي سوق يافته به امر واردات      
بنابراين افزايش درآمدهاي نفتي و واردات فزاينده از يكـسو          . كم بوده است  نداده يا اثر آن     

  .2ثبات نرخ ارز از سوي ديگر موجب گسست رابطه تورم و نقدينگي شده است و
توان سهمي از گسست      مي ،ي برنامه سوم  هاموفق بورس طي سال     با توجه به عملكرد نسبتاً        •

يـن  ه ا ب ـ. يافتـه در معـاملات بـورس نـسبت داد         بين تورم و نقدينگي را به نقـدينگي جريـان           
ي برنامـه سـوم بـه كـاهش تـورم در جامعـه              هاترتيب جذب نقدينگي توسط بورس طي سال      

 و بـه    اسـت در شرايط فعلي اين بـازار از يـك ركـود نـسبي برخـوردار                . كمك كرده است  
 .ينده بدهدآي تورم بالاتر در هاتواند خبر از نرخ نوعي مي

بــه دليـل آن كــه در برگيرنـده تمــامي كالاهــا و   ) CPI(ننــده ك شـاخص قيمــت مـصرف    •
حـدود  ( بخشي از كالاها و خـدمات        فقطخدمات مصرفي ممكن در سطح اقتصاد نيست و         

توانـد آثـار افـزايش رشـد نقـدينگي را بـر روي               گيرد، به خوبي نمـي      را در بر مي    ) قلم 310
كه برآمـده از     ي به دليل آن    شاخص ضمني تعديل توليد ناخالص داخل      ، اما  نشان دهد  هاقيمت

 .تواند آثار قيمتي نقدينگي را بيـان كنـد   ، بهتر مي استارزش افزوده تمام كالاها و خدمات       
 ،توان ديد كه با در نظر گرفتن شاخص ضمني تعديل توليد ناخالص داخلـي   در عمل نيز مي   

 افـزايش   افـزايش نقـدينگي بـا   به عبارت ديگـر  .گسستي ميان تورم و نقدينگي وجود ندارد      
 .به آن اشاره شده است) 4( جدولكه در شود  تورم همراه مي

                                                      
  .)1385( مجله روندبانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، . 1
  )1385(كميجاني  اكبر. 2
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  )1354-1384( ي اقتصادي ايران طي دورهها نگاهي به برخي شاخص.4 جدول

  )درصد(

  سال
   ايرانخصهاي اقتصادياش
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84
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  5/6  3/3  7/5  -2/6  4  0/5  داخلي رشد توليد ناخالص
  29/7  22/7  28/1  20/1  15/3  33/3  رشد نقدينگي

  13/7  25/6  22/4  20/9  18/2  14/6  نرخ تورم
  17/3  19/3  33/9  17/9  16/5  16/2  داخلي  ناخالص شاخص ضمني توليد

  .1385 ،"ي اقتصاديها هتاز"، مجله روند ،بانك مركزي: مأخذ
  

  ط با تورمپيشينه مطالعات تجربي انجام شده در ارتبا. 6
 گـروه   چهـار  آنهـا را در      ، بررسـي بهتـر    بـه منظـور    ،با توجه بـه تنـوع مطالعـات انجـام شـده           

  :كنيم مي بندي طبقه
  

  مطالعات بر پايه اثر رشد نقدينگي بر تورم. 1-6
 بـراي مخـارج   اي  از يـك الگـوي هـشت معادلـه     خـود  در پـژوهش   )1364(مسعود نيلـي     -

 هـا،  سـطح قيمت   ، توليـد ناخـالص داخلـي      ،نفتـي د غير  تولي ، حجم نقدينگي  ، پايه پولي  ،دولت
ر افـزايش   ب ـ يي كـه  هـا متغير تغييـر    آثـار به بررسي   استفاده كرده و    گذاري   مصرف و سرمايه  

نتيجه اصلي اين تحقيق نيز به اين قرار است كـه            . پرداخته است  ،ندگذار مي حجم پول تأثير  
  .شود  ميها قيمتصد در12ينگي موجب افزايش بيش از  افزايش در نقد درصد10هر 

ي ها طي سـال   پول ايران ي  برآورد تابع تقاضا   به بررسي و  خود  در مقاله    1)1996(اولين ليو    -
يتمي خطـي تقاضـاي پـول اسـتفاده         در اين الگو از شكل لگـار       . پرداخته است  1994-1974
به طوري كه تقاضاي پول را تابعي از درآمـد واقعـي، نـرخ تـورم و تفـاوت ميـانگين                     ،  شده
بـا اسـتفاده از روش      ايـن الگـو     . و نرخ دولتي آن در نظر گرفتـه اسـت         اسمي  ي نرخ ارز    وزن
نتيجه اصلي اين تحقيق به اين صورت است كه بـين پـول،              .زده شده است   جمعي تخمين مه

 .مد واقعي در ايران يك رابطه بلندمدت وجود دارد و درآهاقيمت

                                                      
1. Olin Liu 
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71 ...بررسي آثار توليد بخشهاي صنعت، كشاورزي و 

  بر تورمد جهاني و اثر نرخ ارز مطالعات بر پايه اقتصا. 2-6
نامه كارشناسي ارشد خود به بررسي رابطه بـين نـرخ ارز و تـورم                در پايان  )1376(شهاب   -

. اسـت ) ECM( الگوي تـصحيح خطـا       ،الگوي استفاده شده  . در اقتصاد ايران پرداخته است    
 شـود   تأكيـد مـي   نامه    اين پايان  در. صورت گرفته است  ) 1374-1347(مطالعه براي سالهاي    

 شـاخص قيمـت     ،كننـده  ي قيمت مـصرف   هاصارز به ترتيب در مورد شاخ     كه نوسانات نرخ    
.  اسـت   داشـته   را  منفـي  آثـار  بيـشترين    ،كننده توليد ملي و شاخص قيمت توليدكننده       تعديل

رتباط  از اين شدت در ا      بيش ،ا نرخ ارز  بي قيمت   هامدت شاخص علاوه بر اين همگرايي بلند    
  .با نرخ ارز رسمي است

سـازي نـرخ ارز،       كلان اقتصادي يكسان   آثار" عنوان   بااي    در مقاله  1)1993(دلانو   ويلانوا -
 ممكن كلان اقتصادي و اتخاذ      آثار ارزيابي   براي به ارائه چارچوبي     "با تأكيد بر وضع ايران    

 در ايـران    1993نرخ ارز شناور كه در سـال        ) سازي شده  يكسان(سياست سيستم تك نرخي     
سـازي نـرخ ارز بـر         بـالقوه يكـسان    آثار به بررسي    وي همچنين  .پردازد  مي ،انجام شده است  

و برخـي راهكارهـا را بـراي        پـردازد     سـرمايه مـي   بـازده واقعـي       و هـا پرداخت تراز ،نرخ تـورم  
كه ويلانوا، تك نرخي شـدن ارز در ايـران           به طوري . دهد ي بخش عمومي ارائه مي    هاسياست

الي انبـساطي بـه دنبـال       ي م ـ هاداند و تأكيد كـرده اسـت كـه اتخـاذ سياسـت             علت تورم مي  را  
 .زده است ارز به فشار تورمي در ايران دامنسازي نرخ  يكسان

 تعديل كه است كرده سعي "هاقيمت و ارز يهانرخ" با عنوان  اي مقاله  در 2)1987(دورنبوش   -

 شـرح را   صـنعتي  سـاختار  يـك  براي ارز نرخ نوسانات و تحركات به نسبت ،نسبي يهاقيمت در

 از وي همچنــين .اســت اســتوار جزئــي تعــادل و خــرد مباحــث اســاس بــر وي ديــدگاه .دهــد

و  تعـداد  ،آن جانـشيني  قابليـت  و محـصول  همگنـي  حـد  ،بازار تمركز درجه نظير ييهاپارامتر
 دهكـر  اسـتفاده  خـود  مـدل  تـشريح  در بـازار  ساختار و خارجي و داخلي يهاهبنگا نسبي سهم

 ارزي يهاتحليل در خرد اقتصاد حثمبا كردن وارد دورنبوش بحث جالب و اصلي نكته .است

 .است

  

                                                      
1. Villanueva Delano, pp. 256-270. 
2. Rudiger Dornbusch, pp. 93-106. 
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72 45 فصلنامه پژوهشها و سياستهاي اقتصادي   شماره      

  )تورم ساختاري( ي واقعي بر تورمهامطالعات بر پايه تأثير متغير. 3-6
بر اساس يك الگوي خود رگرسيوني به خود در پژوهش ) 1378(موسوي آزاد كسمايي     -

در ايـن  . رشـد اقتـصادي در ايـران پرداختـه اسـت        بررسي رابطه بين كسري بودجه دولت و      
 نـسبت كـسري بودجـه بـه     ، تورم تابعي از رشد توليد ناخالص داخلي به قيمت ثابـت          تحقيق

نتيجـه ايـن    . توليد ناخالص داخلي اسمي و تورم سالهاي گذشته در نظر گرفتـه شـده اسـت               
  .تحقيق نيز بر اثر منفي تورم بر رشد تأكيد دارد

  و پـول بـر  هـا  قيمت سـطح ،ي توليدها هبه بررسي تأثير تكان   ) 1379(ختايي و دانش جعفري      -
ري بـردا   با استفاده از روش خود رگرسيوني      هاتوليد ناخالص داخلي بدون نفت و سطح قيمت       

 .اند در اقتصاد ايران پرداخته

. نـد ا ورم در اقتصاد ايران پرداخته    به بررسي اثر متقابل رشد و ت       )1378(كميجاني و علوي     -
ين مطالعه رشد توليـد تـابعي از رشـد          در ا . است 1)1997(مدل مورد استفاده مدل الكساندر      

ي نفت در نظر گرفتـه      ها رشد نقدينگي، رشد مخارج دولت و نرخ رشد قيمت         ، و تورم  هاقيمت
مدت  نرخ تورم چه در كوتاه    نتيجه اصلي اين تحقيق نيز به اين صورت است كه           . شده است 

و در بلندمـدت   صادي در اقتصاد ايـران دارد داري روي رشد اقت بلندمدت اثر معني   رو چه د  
  .شود اثر منفي بر رشد اقتصادي نمايان مي

  

  مطالعه بر اساس الگوهاي تركيبي .4-6
 در  2رتف ميـس  ها ريچـارد اگنـور و الكـساندر       -ير    توسط پي  1997اي كه در سال      در مطالعه 

 رابطـه بـين رشـد    ،دش ـ مكزيك و تركيه انجـام  ،شيلي ، كشور كره  چهاربانك جهاني براي    
 رشد دستمزدهاي اسمي و شكاف توليد و تورم مورد بررسي           ،پول، كاهش ارزش پول ملي    

 به بررسي مختـصر     ،حاضربا توجه به مشابه بودن كار اين تحقيق با تحقيق           . قرار گرفته است  
در  .رگرسـيوني صـورت گرفتـه اسـت     اين مطالعه بر اسـاس رهيافـت خـود       . پردازيم آن مي 
 تـورم   ،مـدت كـه در بلند     در حالي  ،دش قرار دارد   بيشتر تحت تأثير خو    ،تمزدمدت دس  كوتاه

 .)جـز كـره   هبـراي تمـام كـشورها ب ـ   ( كنـد  مـي  حركت دسـتمزدها ايفـا   تري را در   نقش مهم 
 .)جز كـره  هب( ن مقدار تورم دارد نقش مهمي در تعيي،مدت شوك تورمي همچنين در كوتاه 

                                                      
1. Alexander, W. R. J., pp. 223-238. 
2. Pierre-Richard Agenor and Alexander W. Hoffmaister 
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73 ...بررسي آثار توليد بخشهاي صنعت، كشاورزي و 

بـوط بـه شـكاف    ي مرهـا   هتكان ـ. ن تـورم دارد   كاهش نرخ ارز اسمي نيز نقش مهمي در تعيي        
ميـت  همدت در تعيين مقدار تورم مكزيك بـسيار حـائز ا           تورم در يك افق بلندمدت و ميان      

مـدت روي تـورم تـأثير    ي مربوط به رشـد پـول در افـق بلند         ها  هكه تكان  در حالي . بوده است 
چهـار  در تمـامي    كـاهش نـرخ ارز      . در كوتاه مدت تأثير كمتري بر تورم دارد        زيادي دارد، 

قـت بيـشتري    موآثـار شوكهاي تورم در شيلي و تركيه     . شود كشور موجب كاهش تورم مي    
  .بر توليد حقيقي دارند

  
  معرفي مدل. 7

. هاي تأثيرگذار بر تورم بسيار زيادنـد      متغير ، مطرح كرديم  نظريي  هاهمان گونه كه در بحث    
 فهايچـارد آگنـور و الكـساندر      ر -ير   بر اساس الگوي ارائه شده توسط پي       اين اساس و   بر
 جلالـي نـائيني و      ،)1379( كميجـاني و علـوي       ،)1378( كميجاني و علـوي      ،)1997( رتميس

ــان  ــران  و )1376(طبيبي هــاي رشــد متغير 1مطالعــات بانــك مركــزي جمهــوري اســلامي اي
مطالعات تجربـي انجـام شـده        بر اساس مباحث نظري و    (رشد نرخ ارز بازار آزاد       ،نقدينگي

بـر  ( حقيقـي  متغير به عنوان ) خدمات و كشاورزي،صنعت( توليد بخشي  ،)جهان ن و در ايرا 
بر اساس نظريـه انتظـارات      (ي قبل   ها و نرخ رشد تورم سال     )اساس منحني فيليپس تعميم يافته    

بنابراين مدل اصلي كه برآورد      .عنوان نرخ تورم انتظاري وارد مدل خواهد شد        به  و )تطبيقي
  :2 خواهد بودصورتاين  به ،خواهد شد

  

),,,,,( DUMGDPGDPGDPRERRMFINF SerIndAgrit LLLLLL 2=  
  

  :ند ازا ها به ترتيب عبارتمتغيركه 
LINFt: نرخ تورم در سال  لگاريتم t   

2 LRM:ينگي  نرخ رشد نقد لگاريتم  
 LRER:رسميغير( ارز در بازار آزاد  لگاريتم نرخ(  

LGDPAgri :  ارزش افزوده بخش كشاورزيلگاريتم  

                                                      
  )1382( معاونت اقتصادي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران. 1
  )1382( اصفهاني و كاظم ياوري نصر. 2
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74 45 فصلنامه پژوهشها و سياستهاي اقتصادي   شماره      

LGDPInd :  وده بخش صنعت ارزش افزلگاريتم  
LGDPSer :  ارزش افزوده بخش خدماتلگاريتم  

DUM : مجازيمتغير   
ي هـا متغيرهاي مجازي نيز به اين دليل است كه چون علاوه بر            متغيرعلت واردكردن   

 بـر تـورم تـأثير     نظـاير آنهـا  و  انقـلاب ،ي خاص مانند جنـگ    ها  هيد برخي پد  ،پولي و واقعي  
  . استفاده خواهيم كردهامتغيرن عوامل بر تورم از اين  ايآثار براي نشان دادن ،اند داشته

  فولر تعميم يافته و    -ديكي  فولر و  – از طريق آزمون ديكي      هامتغير بودن    مانا در ابتدا 
 3شـوارتز   و 2كئي ـ از طريـق آزمونهـاي آكا      1سپس وقفه بهينه  . شود آزمون پرون بررسي مي   

 از  هـا متغيرابطـه بلندمـدت بـين       دسـت آوردن ر    هبعد از اين مرحله براي ب ـ      .شود مشخص مي 
دسـت آوردن بردارهـاي    ه از ب ـ  پـس  .دكـر  اسـتفاده خـواهيم      4 جوسيليوس -روش يوهانسن   

 و ســرانجام مــدل .بــرآورد خواهـد شــد  VEC از طريـق مــدل  رابطــه بلندمــدت 5همگرايـي 
ARDL فـولر تعمـيم     -آزمون ريشه واحد ديكي    )5( مطابق جدول    .زده خواهد شد    تخمين 

دهـد كـه    دسـت آمـده نـشان مـي     هنتايج ب ـ. هاي مدل انجام گرفته است  متغير امتميافته براي   
در تمــامي  ) درصــد95در ســطح اطمينــان (هــا متغيرفــرض صــفر مبنــي بــر غيرايــستا بــودن 

هـاي مـدل    متغيريعنـي تمـامي     . شود رد نمي  LINFلگاريتم نرخ تورم     جز ههاي مدل ب  متغير
عبـارتي   يـا بـه   ). ايـستا نيـستند     مـورد نظـر    داري  معنـي در سـطح    (نامانـا هـستند      LINF جز هب

),,,,(هاي  متغير GDPSGDPAGDPIRERRM LLLLL  ايستا نبوده ولـي بـا يـك         2
 I)1 (جز لگاريتم نرخ تورم    ههاي مدل ب  متغير بنابراين تمامي    .شوند  مي ايستاگيري   بار تفاضل 

  . صورت گرفته استها هآزمون انجام شده با فرض وجود جمله ثابت در داد. هستند

                                                      
1. Optimal Lag 
2. Akaike 
3. Schwartz 
4. Johansen- Juselius 
5. Cointegration 
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75 ...بررسي آثار توليد بخشهاي صنعت، كشاورزي و 

  ها ه فولر تعميم يافته براي سطح داد– آزمون ريشه واحد ديكي .5ل جدو

  متغير
آماره محاسبه 

  شده
مقادير بحراني در 

   درصد5سطح 
مقادير بحراني در 

   درصد10سطح 
  نتيجه آزمون

LINF  12/4-  96/2-  62/2-  شود مي فرضيه صفر رد  
2 LRM  43/2-  96/2-  62/2-  شود نمي فرضيه صفر رد  

LRER 79/1-  96/2-  62/2-  شود نمي فرضيه صفر رد  
LGDPI 067/0  96/2-  62/2-  شود نمي فرضيه صفر رد  

LGDPA 006/1-  96/2-  62/2-  شود نمي فرضيه صفر رد  
LGDPS 26/0-  96/2-  62/2-  شود نمي فرضيه صفر رد  

   نتايج تحقيق:مأخذ   
  

در زمـاني كـه      فـولر    –با توجه به انتقادهاي پرون از روش آزمون ريشه واحد ديكي            
 بررسي شكست سـاختاري و آزمـون ريـشه          ،شكست ساختاري در سري زماني وجود دارد      

با توجه بـه نتـايج      .  در صورت مصداق داشتن شكست ساختاري ضروري است        ،واحد پرون 
هاي لگاريتم نرخ تـورم و      متغيرجز   ه ب )ها  هدر سطح داد  ( و بر اساس آزمون پرون       )6(جدول  

هـاي لگـاريتم    متغيرهمچنـين   . هستندهاي مدل ناايستا    متغيري بقيه   لگاريتم نرخ رشد نقدينگ   
خـدمات پـس از يـك بـار          و   ورزيي صنعت، كشا  هانرخ ارز و لگاريتم ارزش افزوده بخش      

هـاي مـدل    متغيربنـابراين بـا توجـه بـه وجـود ريـشه واحـد در                . شوند  مي ايستاگيري    تفاضل
د كـر  پارامترهـاي مـدل اسـتفاده        ي كلاسيك اقتصادسنجي براي برآورد    هاتوان از روش   نمي

 بـا . شـود  ه رگرسيون كاذب مي   ئل بروز مس  موجبهاي مدل   متغيرزيرا وجود ريشه واحد در      
  .1كرداين شرايط براي رهايي از اين مشكل بايد از روش هم انباشتگي استفاده 

در . هـاي الگـو اسـت     متغيربراي تخمين مدل نياز به بررسي درجه هم انباشـتگي بـين             
 هـم انباشـتگي بـه مـا كمـك           ،هاي مـدل ايـستا نبودنـد      متغيروجه به اينكه بعضي از      واقع با ت  

هـاي  متغير از كـاذب بـودن و بـر اسـاس سـطح              نگرانيكند تا بتوانيم رگرسيون را بدون        مي
  .كنيمسري زماني برآورد 

  

                                                      
  )1381(حميد ابريشمي و محسن مهرآرا . 1
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76 45 فصلنامه پژوهشها و سياستهاي اقتصادي   شماره      

  ها ه پرون براي سطح داد- نتايج آزمون فيليپس.6جدول 

  متغير
آماره محاسبه 

  شده
ي در مقادير بحران

   درصد5سطح 
مقادير بحراني در 

   درصد10سطح 
  نتيجه آزمون

LINF  37/3-  95/2-  61/2-  شود مي فرضيه صفر رد  
2 LRM  36/4-  95/2-  61/2-  شود مي فرضيه صفر رد  

LRER 39/1-  95/2-  61/2-  شود نمي فرضيه صفر رد  
LGDPI 066/0  95/2-  61/2-  شود نمي فرضيه صفر رد  

LGDPA 35/1-  95/2-  61/2-  شود نمي فرضيه صفر رد  
LGDPS 85/0-  95/2-  61/2-  شود نمي فرضيه صفر رد  

   نتايج تحقيق:مأخذ 
  

 (VAR)  خود رگرسيون بـرداري  از تعيين درجه هم انباشتگي بايد رتبه و مرتبه      پيش
و ) AIC( توانيم از معيارهاي انتخاب الگو نظير آكائيك       براي اين منظور مي   . نيمكرا تعيين   
 و بر اساس آزمون آكائيـك وقفـه         )7(با توجه به نتايج جدول      . نيمكاستفاده  ) SC( زشوارت

ن تعيـين درجـه      نتـايج آزمـو    ، ديگـر  سـوي از  . اسـت هاي الگو بهترين وقفـه      متغيربراي  ) 2(
ي اثــر هــادر ايـن تحقيــق از آزمون . بيـان شــده اســت ) 9( و) 8( هايانباشــتگي در جــدول هـم 

ها استفاده شده متغير ويژه براي تعيين درجه انباشتگي بين يوهانسن و آزمون حداكثر مقادير    
ي هـا بـر اسـاس آزمون   ( استفاده شده در مدل      متغير بين شش    ها،با توجه به نتايج آزمون    . است
تأييد  ) درصد 99در سطح اطمينان    (وجود چهار بردار همگرايي     ) حداكثر مقادير ويژه   اثر و 
   .فاده كرداستVEC توان از روش   بنابراين مي.شود مي

  
  VAR انتخاب مرتبه .7 جدول

Lag  LogL  LR  FPE  AIC  SC  HQ 
0 29304/62 NA 09-E36/2 847796/2- 716240/1- 493407/2- 

1 6323/226 4101/211 13-E91/4 49188/11- 662996/8- 60591/10- 

2 5003/280 29545/48 13-E75/2 72416/12- 197940/8- 30660/11- 

  يق نتايج تحق:مأخذ   
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77 ...بررسي آثار توليد بخشهاي صنعت، كشاورزي و 

   نتايج آزمون اثر يوهانسون.8جدول 

 مقادير ويژه  فرضيه صفر
آماره آزمون 

  اثر
ارزش بحراني در 

  %5سطح 
ارزش بحراني در 

  %1سطح 
None 990337/0  6084/259  15/94  18/103  

At most 1 851277/0  7038/129  52/68  07/76  
At most 2 728869/0  34514/76  21/47  46/54  
At most 3 604240/0  80081/39  68/29  65/35  

   نتايج تحقيق:مأخذ  
  

  ويژه حداكثر مقاديرنتايج آزمون  .9جدول 

  مقادير ويژه  فرضيه صفر
آماره حداكثر 
  مقادير ويژه

ارزش بحراني در 
  %5سطح 

ارزش بحراني در 
  %1سطح 

None 990337/0  9046/129  37/39  10/45  
At most 1 851277/0  35867/53  46/33  77/38  
At most 2 728869/0  54433/36  07/27  24/32  
At most 3 604240/0  95450/25  97/20  52/25  

   نتايج تحقيق:مأخذ  
  
  )VEC از طريق روش( توليد بخشي بر تورم آثاربرآورد . 8

محدود شده بـراي اسـتفاده      ) VAR(مدلي است از يك      1 )VEC(تصحيح خطاي برداري    
هـاي  متغيرمـدت  رفتـار بلند ) VEC(تـصريح  . ته باشـند ي ناايـستايي كـه هـم انباش ـ     هااز سري 
ي ها براي سـري   فقط) VEC(تصريح  . دكن  نسبت هم انباشتگي آنها محدود مي     زا را به     درون

 مـورد اسـتفاده در   متغيـر  نتايج تعداد روابط هم انباشـته بـين شـش       .رود كار مي  هم انباشته به  
   مدل و در سطح اطمينان     متغيرشش   به طوري كه بين      .بيان شد ) 9( و) 8( هايمدل در جدول  

دار همگرايـي كـه علائـم    تنهـا بـر  نتـايج  .  بردار همگرايي تأييد شـد چهار وجود ، درصد 99
دسـت   همدت ب با نتايج بردار بلند،ي اقتصادي درست بوده  ها ه نظري  ديدگاه پارامترهاي آن از  

  .ده استش با هم مقايسه )10(در جدول ) VEC(آمده از مدل 
  

  

                                                      
1. Walter Enders (1995) 
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78 45 فصلنامه پژوهشها و سياستهاي اقتصادي   شماره      

  

  مدت به همراه آزمون قيد ساختاري بلند،بردار همگرايي و نرمال شده آن. 10جدول 
  آزمون قيد ساختاري  )vec(بردار نرمال شده   بردار همگرايي  متغيرها

LINF  300892/3  1  1  
2 LRM  205144/7  182787/2  1  

LRER 168801/4  262932/1  477822/0  
LGDPI 427166/6-  947100/1-  046737/0-  

LGDPA 809690/8-  668882/2-  710557/0-  
LGDPS 420244/1-  430261/0-  787157/1-  

   نتايج تحقيق:مأخذ
  

 افزايش نرخ رشد نقدينگي و افزايش نـرخ         ،دست آمده  هبا توجه به روابط بلندمدت ب     
 و  ي صنعت، كشاورزي  هاكه افزايش توليد بخش     در حالي  ،شود   مي ارز موجب افزايش تورم   

ي ها هينظردست آمده كاملاً با      همدت ب روابط بلند . د شد كاهش تورم خواه  خدمات موجب   
 ارزش افــزوده بخــش متغيــر بعــد از ،مــدتبراســاس روابــط بلند. اســتاقتــصادي ســازگار 

  .است تأثيرگذار بر تورم در ايران متغيرترين   نرخ رشد نقدينگي مهم،كشاورزي
ورم در  ت ـآزمـون پـولي بـودن    بـراي بررسـي   ،مـدت دست آوردن رابطه بلند هبعد از ب  

 قيد خطي مورد   ، حاصل از روش يوهانسن    )مدترابطه بلند (جمعي  اقتصاد ايران بر بردار هم    
  :فرضيه را آزمون كنيماين خواهيم   در واقع مي.كنيم نظر را اعمال مي

0H  : نقدينگي يك استمتغيرضريب .  
1H :  نقدينگي مخالف يك استمتغيرضريب .  

 امر اين كه .كرد رد توان مي درصد 95 احتمال به را صفر  فرضيه 1 چي دو  آزمون براساس

(1)(0/0)34/88( .كند مي رد مدتبلند  دررا ايران در اقتصاد تورم دنبو پولي نيز =CHSQ(  
  
  )ARDLاز طريق روش ( توليد بخشي بر تورم آثاربرآورد . 9

  :2محاسن استيك سري داراي ARDL ي هم انباشتگي روش هادر بين روش

                                                      
1. Chi- Square 
2. M. H. Pesaran and B. Pesaran (1997) 
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79 ...بررسي آثار توليد بخشهاي صنعت، كشاورزي و 

  .ها قابل كاربرد استمتغيردون در نظر گرفتن درجه جمع بستگي اين روش ب  •
دليــل در نظــر گــرفتن پويــايي  ي كوچــك بــههــا هاســتفاده از ايــن روش در حجــم نمونــ•  

  . از كارايي بالايي برخوردار است،هامتغيرمدت بين  كوتاه
راسـت   وابسته به شكل با وقفه در سـمت          متغيراي كه در آن       معادله ،نتايج معادله پويا  

اسـاس  انتخـاب وقفـه مناسـب بر      .  خلاصه شـده اسـت     )11( در جدول    ،شود معادله ظاهر مي  
كــه ( F و آمــاره  درصــد99ضــريب تعيــين .  بيــزين صــورت گرفتــه اســت-معيــار شــوارز

بـه ايـن ترتيـب      .  در سـطح بـسيار بـالايي قـرار دارد          )كند داري كل مدل را بررسي مي      معني
به ميزان   ،رزي نسبت به افزايش توليد بخش صنعت      ي خدمات و كشاو   هاافزايش توليد بخش  

ثير را بـر    أ تـورم انتظـاري كـه بيـشترين ت ـ         متغيربعد از   . شود  موجب كاهش تورم مي    يبيشتر
بـا توجـه   . گيـرد   نرخ رشد نقدينگي در رتبه دوم قرار ميمتغير ،گذارد تورم دوره جاري مي  

همچنين . شود ييد ميأدل تدر م خودهمبستگي عدم) =1/2DW(واتسون  -به آماره دوربن    
  . دشو ييد ميأنس ناهمساني نيز در مدل ت واريانبودِفرض 

ي كوتـاه مـدت تـورم بـه سـمت تعـادل             ها تعادل عدم  براي بررسي چگونگي تعديل     
  .دشو بيان مي )12( استفاده شده كه نتايج اين مدل نيز در جدول ECMبلندمدت از مدل 

ايـن  .  اسـت  ECM)-1( متغيـر ريب   ض ـ ، بـراي مـا مهـم اسـت        ECMچه در مـدل     آن
 تعادل كوتاه مدت سطح عمـومي    عدم چند درصد از     ،دهد كه در هر دوره     ضريب نشان مي  

عبـارت ديگـر چنـد دوره      بـه . دشـو     مدت تعديل مي   براي رسيدن به تعادل بلند     )تورم( هاقيمت
ضـريب جملـه تـصحيح خطـا        . كشد تا تورم به رونـد بلندمـدت خـويش بـازگردد            طول مي 

 تعادل در سطح عمـومي      عدم درصد از    14يعني در هر دوره     . به دست آمده است   ) -14/0(
 نيز  ECM)-1( ضريب. شود  تعديل شده و به سمت روند بلندمدت خود نزديك مي          هاقيمت

تر از واحـد    كـوچك . دار اسـت  پنج درصد كاملاً معنـا    در سطح   ) t =-52/2( با توجه به آماره   
ي مـدل   هـا متغيرمـدت بـين     يي و وجـود رابطـه بلند      نشان دهنده همگرا  بودن اين ضريب نيز     

  .است
 انقـلاب بـر     آثار مجازي براي نشان دادن      متغير نتايج اين دو مدل با وارد كردن يك         

 علامـت تمـامي     مشاهده كرد، توان   ميگونه كه     همان. دست آمده است   هب) DUMR(تورم  
ج ضـمني ديگـر ايـن    همچنـين از نتـاي  . اسـت هاي اقتصادي سـازگار   هينظرهاي مدل با  متغير
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80 45 فصلنامه پژوهشها و سياستهاي اقتصادي   شماره      

. ي مختلـف اقتـصادي اسـت      ها ضد تـورمي افـزايش توليـد در بخـش          آثارمدل، تعيين ميزان    
كه ميزان اثر ضد تورمي افـزايش توليـد در بخـش كـشاورزي و خـدمات بـيش از                     طوري هب

 درصـدي توليـد در بخـش    10 بـا افـزايش   اًفرض ـبـه ايـن ترتيـب كـه         . بخش صـنعت اسـت    
 2/3كه اين رقم براي بخش خدمات   در حالي،يابد  مي درصد تورم كاهش3/3كشاورزي 

هـا بـه صـورت لگـاريتمي بيـان      متغيرچـون   ( اسـت درصد و براي بخش صنعت بسيار ناچيز        
  .)توان انجام داد گيري را مي  اين نتيجه،اند شده

  
  )LINF وابسته متغير( نتايج معادله پويا .11 جدول

 tآماره   ضرايب  متغير
)1-(LINF  85/0  33/15  
2 LRM 64/0  23/2  
) 1-(2 LRM 49/0  7/1  

LRER 21/0  4/2  
 )1-( LRER 74/0  51/0  
 )2-( LRER  17/0-  77/1-  

LGDPI 006/0-  34/2-  
 )1-( LGDPI  33/0  91/2  

LGDPA  33/0-  42/1-  
LGDPS 32/0-  1/2-  

  -  99/0  ضريب تعيين
  -  F 1/2943آماره 

  يج تحقيق نتا:مأخذ                              
  

  )LINF وابسته متغير( نتايج حاصل از معادله تصحيح خطا .12جدول 
 tآماره   ضرايب  متغير

2DLRM  64/0  23/2  
DLRER  21/0  4/2  

)1( DLRER  17/0  8/1  
DLGDPI 006/0-  34/2-  

DLGDPA 33/0-  42/1-  
DLGDPS 32/0-  1/2-  

 )1-( ECM 14/0-  52/2-  
  ج تحقيق نتاي:مأخذ                   
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  هاگيري و پيشنهاد نتيجه. 10
الات مطرح شده در قسمت ابتـدايي تحقيـق را بـه            ؤتوان س   مي ،دست آمده  هبراساس نتايج ب  

  :صورت پاسخ داداين 
 خدمات در اقتـصاد ايـران       و كشاورزي توليد در بخشهاي صنعت،   اثر افزايش    :ال اول ؤ س -

  ؟بر تورم چگونه است
ي مختلـف   ها ضد تورمي افزايش توليـد در بخـش        آثارزان  توان مي   مي ARDLاز نتايج مدل    

كه ميزان اثر ضد تورمي افزايش توليد در بخش كشاورزي      طوري ه ب .دكراقتصادي را تعيين    
 درصدي توليـد  10 با افزايش اًبه اين ترتيب كه فرض   . و خدمات بيش از بخش صنعت است      

 ايـن رقـم بـراي بخـش          در حالي كـه    ،يابد  درصد تورم كاهش مي    3/3در بخش كشاورزي    
دليل اين امر نيز به اين صورت       . است درصد و براي بخش صنعت بسيار ناچيز         2/3خدمات  

 در ،است كه افزايش توليدات صنعتي اثر مـستقيم كمتـري بـر زنـدگي روزمـره مـردم دارد        
وارد زنـدگي روزانـه مـردم    طور مستقيم    بهحالي كه افزايش توليدات كشاورزي و خدماتي        

 به ي كشاورزي و خدمات تورم    هانابراين طبيعي است كه با افزايش توليد در بخش         ب ،شود مي
  . كاهش يابدي بيشترميزان

  ؟فقط يك پديده پولي استآيا تورم در اقتصاد ايران : ال دومؤ س-
هـاي  متغير يـك پديـده پـولي نيـست و           فقـط  تورم در ايـران      VECي  ابر اساس نتايج مدله   
 .گذارند  نيز بر تورم تاثير نظاير آنهاانتظاري و نرخ تورم ،ديگري مثل نرخ ارز

ايداري تورم در اقتصاد    ي ساختاري يكي از عوامل ايجادكننده و پ       هاآيا تنگنا : ال سوم ؤ س -
 ؟ايران است

 شايد يكـي از دلايـل       ،بر تورم ه از طرف توليد      شد ي وارد هامدت شوك ثير بلند أبا توجه به ت   
ي مختلـف   هاماننـد توليـد بخـش     (ي واقعـي    هـا تغيرمثيرگـذاري   أشدن تورم در ايـران ت      مزمن
توانـد عوامـل     مي ، بنابراين در بلندمدت يكي از عوامل پايداري تورم        . بر تورم باشد   )اقتصاد

ي هـا متغيرتـرين     يكـي از مهـم     ، با توجه به اين نكته كـه توليـد         .ساختاري اقتصاد ايران باشد   
تـوان    و مهـار تـورم در ايـران نمـي          بايد توجه داشت كه براي كنترل        ،اثرگذار بر تورم است   

هـاي كليـدي بخـش واقعـي        متغيرمدت بايد بـه     كرد و در بلند   ي پولي تكيه    هابر سياست  فقط
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صـورت پيـشنهاد    اين  ي مهار تورم را به      هاهتوان را  بر اين اساس مي    .داشتاقتصاد نيز توجه    
  :دكر
  هاي شاخص قيمت كالاها و خدمات مصرفيكاهش نوسان  •

ي هـا متغيرتـرين    رائه شـده مـشخص شـد كـه تـورم انتظـاري يكـي از مهـم                 بر اساس نتايج ا   
 بـر تـورم     متغيـر ثير ايـن    أي اخيـر ت ـ   هابه طوري كه در سال    . گذار بر تورم در ايران است     أثيرت

تـرين نهادهـايي كـه      يكي از مهـم .ثير نرخ رشد نقدينگي بر تورم بيشتر بوده است أحتي از ت  
اعتمادي مردم بـه     در واقع بي  .  دولت است  ،دهد يش مي اين انتظارات تورمي را در ايران افزا      

ي دولت موجب شده كه حتـي اگـر دولـت سياسـتي را بـراي كـاهش تـورم اجـرا                      هاسياست
  .اي كاملاً عكس داشته باشد  آن سياست نتيجه،كند مي
  رويه نقدينگي جلوگيري از رشد بي  •

قتصاد ايران رشـد نقـدينگي      گذار بر تورم در ا     همان طوري كه عنوان شد يكي از عوامل اثر        
بنابراين بـه   . مدت بسيار زياد است     تورم در كوتاه   ياه در توضيح نوسان   متغير سهم اين    .است

 ،ي دولـت و در نتيجـه امكـان كنتـرل رشـد نقـدينگي              هـا   همنظور پيشگيري از افزايش هزين ـ    
نهاد  توسط بانك مركـزي پيـش      )از طريق عمليات بازار باز    (ي پولي انقباضي    هااجراي سياست 

  .شود مي
  ي افزايش توليد و عرضههاسياست  •

تقريبـاً در تمـامي     ( افـزايش توليـد      ،تـورم بيـان كـرديم     اثر توليد بر    همان گونه كه در مورد      
ــش ــشاورزيهابخ ــدمات ،ي ك ــي  ) صــنعت و خ ــورم م ــاهش ت ــود  موجــب ك ــر  . ش ــه اث البت

كـاهش تـورم در   بنابراين براي . شود مدت آشكار ميدهندگي توليد بر تورم در بلند  توضيح
هـاي واقعـي اقتـصاد    متغيري منضبط پولي و مالي بايد به      هاكارگيري سياست  هببر  ايران علاوه   

در واقع براي كنترل تورم در اقتصاد ايران، ضروري است دولـت    . كردمانند توليد نيز توجه     
در سياستهاي اقتصادي خويش به سمت گسترش توليد در بخشهاي خـدمات و كـشاورزي               

  .ت و نظارت بيشتري داشته باشدنقش هداي
  ي مناسب براي برطرف كردن تنگناهاي ساختاريهاكارگيري سياست هب  •

تـوان نتيجـه گرفـت كـه         مـي  ،ييـد نـشد   أبا توجه به اين كه رابطه پولي بودن تورم در ايران ت           
ــل ــران     عوام ــصاد اي ــورم در اقت ــر ت ــرخ رشــد نقــدينگي ب ــول و ن ــر از حجــم پ  ديگــري غي
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 وابـستگي درآمـدهاي دولـت بـه درآمـدهاي نفتـي از           نظيـر جموعه عـواملي    م. گذارند أثيرت
ي بلندمـدت  هاكـارگيري سياسـت   هبنـابراين ب ـ . شـوند  زا محـسوب مـي   عوامل ساختاري تـورم  

 مانند توسعه و گسترش نظام مالياتي به منظـور برطـرف كـردن ايـن تنگنـا                  هااصلاح ساختار 
  .رسد ضروري به نظر مي

  زا  كارگيري قوانين و مقررات تورم هاجتناب از تصويب و ب  •
 افزايش قيمت كالاهـا     ،از آنجايي كه بخش بزرگي از اقتصاد ايران در انحصار دولت است           

 سـهم بـسيار زيـادي در افـزايش تـورم در             ،كنـد  و خدمات انحصاري كه دولت عرضه مـي       
و  دولـت    ،1 افـزون بـر هزينـه      گـذاري   بـه دليـل اسـتقرار نظـام قيمـت          سـويي از  .  دارد كشور
ي خــود را بــا افــزايش بهــاي كالاهــا و هــا هي وابــسته بــه آن پيوســته افــزايش هزينــهاشــركت

بنـابراين نظـام    . كننـد  وري كمتـر توجـه مـي       و بـه افـزايش بهـره      كننـد    مين مـي  أخدماتشان ت 
  .گذاري در بخش عمومي بايد اصلاح شود قيمت

  استقلال بانك مركزي  •
د كـلان  هاي اقتـصا متغير براي كنترل و تعديل    ثر و آگاهانه پولي   ؤي م ها اجراي سياست  اغلب

  :به دو شرط زير بستگي دارد
  ، ثبات نسبي تقاضا براي پول و نقدينگي-الف
  .هستند كنترل كافي بانك مركزي بر عواملي كه در عرضه پول موثر -ب

هـاي  متغيرتـرين   بنابراين با توجه به اين كه حجم پول و نـرخ رشـد نقـدينگي يكـي از مهـم           
 استقلال بانك مركزي نيز بايـد       ، براي كنترل و مهار تورم     ،استر بر تورم در ايران      ثيرگذاأت

  .مورد توجه قرار گيرد

                                                      
1. Cost-Plus 
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