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نفت یکی از منابع مهم درآمدی برای کشورهای صادرکننده نفت و همچنین ماده خام اصلی 
تواند   قیمت نفت میهای نوسان. باشد در فرآیند تولید در کشورهای واردکننده نفت می

کننده  نده و واردثباتی در متغیرهای کلان در هر دو گروه از کشورهای صادرکن موجب بی
تواند به دلیل وابستگی زیاد آن به درآمدهای نفتی، آثار   قیمت نفت میهای نوسان. نفت شود

 با استفاده از مدل خود توضیح برداری، رابطه  این مقاله. داشته باشد بر اقتصاد ایرانای ویژه
. کند بررسی میهای قیمت نفت و متغیرهای عمده در اقتصاد کلان ایران را   شوکبینپویای 

تحریک  العمل عکس های نفتی بر این متغیرها از تکنیک تابع  شوکآثاربرای مشاهده 
 شده  گرفته   بکار)1344-1384(زمانی  دوره طی سالانه های داده ،منظور این برای. است شده استفاده
 شود د که اگر شوکی به قیمت نفت درجهت افزایش واردنده نشان می تحقیق این نتایج. است

کننده،  تمام متغیرهای موجود در مدل از جمله تولیدات بخش صنعت، شاخص قیمت مصرف
  . دهند واردات و نرخ ارز نسبت به شوک وارده واکنش نشان می

  
  .JEL: EO طبقه بندی

  .)VAR (برداری اقتصاد کلان، مدل اتورگرسیو های های قیمت نفت، نوسان شوک :های کلیدی واژه
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  مقدمه .1
 ویژه بهگذاری در تولید نفت و گاز   امید به کشف منابع جدید، کمبود سرمایه     عدمدلیل   هر نفت ب  بازا

های سیاسـی   در اوپک، رشد تقاضای نفت کشورهای در حال توسعه و اقتصادهای نوظهور و بحران   
 نفـت و بـی ثبـاتی در بـازار         قیمـت  های  با توجه به نوسان   . و نظامی در سطح جهان مورد تاکید است       

  . های قیمتی نفت مورد توجه اقتصاددانان کلان قرار گرفته است نفت جهانی، مطالعه شوک
دلیل متکی بودن بودجه دولتی ایران به درآمدهای نفتی، تغییرات در قیمت نفت تاثیر قابـل                 هب
 درصـد  50 تـا  40 درصد درآمدهای صادراتی و      90 تا   80در ایران   . ای بر اقتصاد ایران دارد     ملاحظه

هـا،   هـای مـالی و یارانـه       منبع اصلی کمک  . دنده جه سالانه دولت را درآمدهای نفتی تشکیل می       بود
 بـه طـور غیرمـستقیم بـر دیگـر           درآمـد حاصـل از صـدور نفـت خـام          پـس   . درآمدهای نفتـی اسـت    

  .گذار استهای اقتصادی نیز تاثیر فعالیت
یمت نفـت بـر رونـد تولیـد،      ق های  گیری از یک مدل اتورگرسیو، تاثیر نوسان       این مقاله با بهره   

 .تورم، واردات و نرخ ارز را در ایران به عنوان کشور صادرکننده نفت مورد بررسی قـرار مـی دهـد       
هـای نفـت و متغیرهـای اقتـصادی یـک ارتبـاط               که بـین قیمـت     دست یافتند دانشمندان به این نتیجه     

اد کـلان کـشورهای      اقتـص  بـر های نفـت عکـس العمـل منفـی           ثباتی قیمت  بی. تئوریکی وجود دارد  
واردکننده نفت دارد و یک شوک افزایش قیمت نفت به عنوان یک شوک منفـی عرضـه، منحنـی                   

ها و   هم افزایش در سطح قیمت، بنابراین .دهد عرضه کل اقتصاد را به سمت عقب و چپ شیفت می          
ل اینکه  به دلی . 1)استارتز، دورنبوش، فیشر  ( آورد  بوجود می   را هم یک کاهش در محصول و اشتغال      
هـای نفـت، هزینـه تولیـد      ها و صنایع است، افـزایش در قیمـت   نفت یک عامل تولید در بیشتر بخش  

شود   و در نتیجه باعث کاهش در محصول کشورهای وارد کننده نفت می             داده ها را افزایش   شرکت
 به عنوان یک عامل   های نفت     یک افزایش در قیمت    ،در مجموع ). 2004 رودریگز، سانچز، جیمنز (

  بـه   آن درپـی منجر به یک شیفت به سـمت چـپ در منحنـی عرضـه و تقاضـا خواهـد شـد و                       تولید  
  .گردد منتهی میهای بیشتر و محصول کمتر  قیمت

هـای سـالانه کـشور مـستلزم          اجتمـاعی و تنظـیم بودجـه       -های توسـعه اقتـصادی     تدوین برنامه 
 قیمت نفت بر متغیرهـای کـلان   های های دقیق از میزان تاثیرگذاری نوسان    بینی شناخت و انجام پیش   

آن را  منفـی   های نفتی، تـاثیر      ریزان بتوانند هنگام بروز شوک      که برنامه  ای  گونهباشد به    اقتصادی می 
  .های صحیحی را اتخاذ نمایند بر متغیرهای کلان به حداقل ممکن کاهش دهند و سیاست

                                                 
1. Startz, Dornbush, Fisher 
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 شده در داخل و خارج پرداخته       به مروری بر مطالعات انجام      این مقاله   دوم بخش در   در ادامه، 
 مبانی نظری موضوع مورد بررسی قرار خواهد گرفـت و سـپس بـه چگـونگی                 ، سوم بخش. شود می

 بـرآورد الگـو و      ،بخش چهارم . روش تجزیه و تحلیل مورد استفاده در این تحقیق اشاره خواهد شد           
  ارائـه گیری کلـی و  به نتیجه در بخش پنجم   ،نهایت در. دهد تجزیه و تحلیل نتایج برآورد را ارائه می       

  .پرداخته خواهد شد هاپیشنهاد
  
  مروری بر تحقیقات انجام شده ادبیات موضوع و .2
   ادبیات موضوع.2-1

مدت مقادیر انتظاری آنهـا شـوک         هرگونه انحراف مقادیر متغیرها از روند بلند       ،در ادبیات اقتصادی  
هـا   ا، ساختار اقتصادی و بستر زمانی که متغیـر         به ماهیت متغیره   باتوجهدر این نگرش    . شود نامیده می 

های مرتبط   اند، روند انتظاری متفاوتی برای هر متغیر اقتصادی و در نتیجه شوک            در آن شکل گرفته   
بینـی   در این تحقیق به تبعیت از مطالعات انجام گرفته هر نوع تغییر پیش            . مختلفی متصور خواهد بود   

  .شود می شوک قیمتی نفت محسوب ، نفتنشده در روند سری زمانی متغیر قیمت
های اقتصادی یـک کـشور       توانند فعالیت  های قیمت نفت از دو طریق می        شوک ،به طور کلی  

 که این تأثیرات اصـولاً بـا       استیکی از طریق تأثیر بر طرف عرضه اقتصاد         . را تحت تأثیر قرار دهند    
. دنسـاز  ور نقـش خـود را آشـکار مـی    د و با تأثیرگذاری بر ظرفیت تولیدی کشنگرد وقفه نمایان می  

توانـد در کوتـاه مـدت آثـار خـود را بـر        باشـد کـه مـی    دیگری از طریق تأثیر بـر تقاضـای کـل مـی     
  .جای گذاردرهای اقتصادی کشور ب فعالیت

های مثبت را نیز به سـود        های منفی قیمت نفت بلکه شوک      کارشناسان اقتصادی نه تنها شوک    
هـای منفـی قیمـت نفـت،      تحـت تـأثیر شـوک   هـا   غالباً دولت. ننددا کشورهای صادرکننده نفت نمی 

 تـا بـر واردات کـالا وخـدمات محـدودیت بیـشتری را اعمـال نماینـد تـا از طریـق                        شوند  مجبور می 
های ارزی امکان تأمین نیازهای ضروری کشور و بازپرداخت به موقع تعهدات خارجی              جویی صرفه

ای از   در حـال توسـعه از جملـه ایـران، بخـش عمـده      با توجه بـه اینکـه در کـشورهای     . فراهم گردد 
د، نــده ای و مــواد اولیــه مــورد نیــاز بخــش تولیــدی تــشکیل مــی واردات آنهــا را کالاهــای ســرمایه

.  نامساعدی بر بخش تولیدی کشور به جای گـذارد         آثارتواند   محدودیت اعمال شده بر واردات می     
تـورمی، افـزایش نـرخ ارز، رکـود اقتـصادی و             بـروز فـشارهای      شرایطی،ناپذیر چنین    نتیجه اجتناب 

  . افزایش بیکاری در جامعه خواهد بود
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ای دیگر اقتصاد کـشورهای صـادرکننده نفـت را تحـت             گونه های مثبت قیمت نفت به     شوک
 صورت )1988( 1در یک مطالعه تجربی که توسط آلن گلب ودیگران        . د داد نتأثیر منفی قرار خواه   

 تـا کـشورهای     شـد  موجـب    1970ایش قیمـت نفـت در اوایـل دهـه            کـه افـز    دهـد   مـی گرفته، نشان   
تری در مقایسه با کشورهایی کـه تغییـر چنـدانی           صادرکننده نفت در بلندمدت در وضعیت نامناسب      

 هـای   منفـی ناشـی از نوسـان       آثـار . در قیمت محصولات صادراتی آنها به وجود نیامده قـرار گیرنـد           
گیری و استفاده نادرسـت از       جه افزایش ریسک در تصمیم    ها و در نتی    بینی غلط قیمت   ها، پیش  قیمت

 مثبـت احتمـالی     آثـار از عـواملی هـستندکه      ) در نتیجه افزایش ناگهانی قیمـت نفـت       (منابع بادآورده   
  .برند های مثبت قیمت نفت را از بین می شوک

ی هـای اقتـصاد   تواننـد فعالیـت    و چگونه می اندازههای قیمتی نفت در واقع تا چه         اینکه شوک 
  اسـت کـه    از جمله این عوامل ایـن     .  به چند عامل بستگی دارد     ،یک کشور را تحت تأثیر قرار دهند      

کشورهای صـادرکننده نفـت درآمـد اضـافی     ؟ یابد قیمت نفت به چه میزان و با چه سرعتی تغییر می    
 کاهش درآمد ناشـی   ؟کنند ناشی از افزایش ناگهانی قیمت نفت را چگونه و با چه سرعتی خرج می             

 واحدهای مختلـف اقتـصادی در مقابـل         ؟ز کاهش قیمت نفت را از چه طریقی تأمین خواهند کرد          ا
هـا و نـرخ دسـتمزد در نتیجـه            سطح عمومی قیمت   ؟دهند ها چه واکنشی از خود نشان می       این شوک 

هـا چـه    هـا در کنتـرل ایـن شـوک     کنند و اینکه دولـت  تغییرات ناگهانی قیمت نفت چگونه تغییر می 
  ؟دهند  را در دستور کار خود قرار میهایی سیاست

توان   های نفتی و تغییرپذیری قیمت نفت می       پذیری شوک تأثیر چگونگی   لحاظکشورها را از    
 تقریبـاً متفـاوتی را از خـود نـشان           آثـار های نفتی     شوک ،در این دو گروه   . به دو دسته تفکیک کرد    

  .خواهند داد
 افـزایش   ،بـه اعتقـاد بـسیاری از اقتـصاددانان        . دنباش ـ   نفت مـی   هدسته اول کشورهای واردکنند   

 نفت هآمدن رشد اقتصادی و افزایش تورم در کشورهای واردکنند شدید در قیمت نفت باعث پایین  
 افـزایش  سـو، از یـک  . های متفاوتی مورد بررسـی قـرار داد   توان از جنبه این موضوع را می  . شود  می

ها شده کـه ایـن مطلـب عامـل           ه برای تولید بنگاه   قیمت نفت باعث کمیابی انرژی به عنوان مواد اولی        
هـا بـرای خریـد        کـاهش تمایـل بنگـاه      ،بنـابراین . باشـد   ها و کاهش سود آنها می       بنگاه هافزایش هزین 

 کـاهش در    منجربـه  کـه ایـن امـر در بلندمـدت           در پی خواهـد داشـت     ای جدید را      کالاهای سرمایه 
 کـاهش   بیـانگر ایـن موضـوع     . شـود   ی مـی  های اقتصادی در کـشورهای صـنعت       ظرفیت تولیدی بنگاه  

                                                 
1. Gelb, Ale, et al  
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کننـدگان انتظـار افـزایش      اگـر مـصرف  ، دیگـر  سوی از1 .استها   کل و افزایش سطح قیمت  هعرض
 ی داشته باشـند   انداز کمتر    پس تا بگیرند موقتی در قیمت انرژی را داشته باشند، ممکن است تصمیم         

  .شود را موجب میها   کاهش در تعادل حقیقی و افزایش بیشتر قیمتاین موضوعکه 
شـود    گونه بیـان مـی      در ادبیات اقتصادی این   . دنباش   نفت می  ه کشورهای صادرکنند  ،دسته دوم 

 نفـت درآمـدهای     هروی ـ  که کشورهای دارای منابع طبیعی غنی از جمله نفت و گاز، با صادرات بـی              
ایش  زمـانی خـاص ناشـی از افـز         هاین درآمدها ممکن است در یک بره      . کنند  هنگفتی را کسب می   

 نفت و افزایش قیمت نفت      هروی  کسب درآمدهای حاصل از صادرات بی     .  قیمت نفت باشد   ناگهانی
ایـن واژه بـرای     . شـود    در ایـن کـشورها مـی       2»بیمـاری هلنـدی   «ای به نـام       باعث بوجود آمدن پدیده   

در .  اکونومیست لندن در توصیف ایـن پدیـده اسـتفاده شـد            ه توسط نشری  1977نخستین بار در سال     
  .مواجه شدند این پدیده با میلادی برخی از کشورها از جمله انگلستان و ایران 70دهه 

، افزایش شدید در قیمت نفت باعث کسب درآمدهای هنگفت بـرای            ذکر شد گونه که    همان
ورد نظـر یـا      تقویـت پـول کـشور م ـ       آن،شود که از جملـه پیامـدهای           آن می  هکشورهای صادرکنند 

وان این موضوع را در هر دو سیستم نرخ ارز ثابت و شناور مشاهده            ت   که می  باشد  کاهش نرخ ارز می   
 ،امـا . شود های خارجی باعث بالا رفتن ارزش پول ملی می  ورود ارز،در سیستم نرخ ارز شناور . کرد

اگر سیستم نرخ ارز ثابت باشد یا توسط دولت کنترل شود، ورود ارز خارجی به داخل کشور باعث      
 افـزایش نقـدینگی و در نهایـت انبـساط تقاضـا و افـزایش                موضـوع این  افزایش حجم پول شده که      

 افزایش ارزش پول داخلی باعث افزایش قیمت کالاهـای  ،همچنین. درپی خواهد داشت  ها را    قیمت
کنند را بـه      قابل واردات شده که در نهایت، لطمه دیدن تولیدکنندگانی که در این شاخه فعالیت می              

 ، دیگـر سـوی شود و از   تولیدکنندگان میهرم داخلی باعث افزایش هزین     افزایش تو  زیرا ،دنبال دارد 
المللی توان     بین ه در نتیجه در صحن    ،کند  کنند که رقیب خارجی ارزانتر تولید می        کالایی را تولید می   

 رکود اقتـصادی، بیکـاری   موضوع خودشوند که این  رقابتی خود را از دست داده و دچار رکود می 
  . خواهد داشتدرپی این کشورها و تورم بالا را در

  
  مطالعات انجام شده  .2-2

نفت و اقتصاد کلان پس از جنـگ جهـانی          "تحت عنوان   ) 1983( انجام شده توسط همیلتون      همطالع
 انجام شده در ارتباط با اثر افزایش قیمت نفـت بـر درآمـد    ه مطالعنخستینتوان به عنوان   را می "دوم

همیلتـون  .  پرداخته شده اسـت    کشور آمریکا  به بررسی اقتصاد     ،مطالعهدر این   .  آورد شمار  حقیقی به 
                                                 

1. Manera & Cologni (2007) 
2. Dautch Disease  
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 حقیقـی بـرای اقتـصاد    1داری بین تغییرات قیمت نفت و رشد تولیـد ناخـالص ملـی   ا آماری معن هرابط
 نهایی این   هنتیج. را بدست آورده است   ) 1973-1980(و  ) 1948-1972(آمریکا در دو دوره زمانی      

  . باشد  از سمت قیمت نفت به سوی تولید میسویه علیت یک  یک رابطههدهند مطالعه نشان
در . انـد   به بررسی اثر تغییرات قیمت نفت بر رشد اقتصادی پرداخته         ) 2005 (2برامنت و سیلان  

 کـه نتـایج بـا اسـتفاده از           است  در نظر گرفته شده    3 کشورهای خاورمیانه و شمال آفریقا     ،این تحقیق 
نتـایج ایـن تحقیـق    . العمل تحریـک بدسـت آمـده اسـت       عکس  و تابع  4فرآیند خود توضیح برداری   

های قیمت نفت بر تولیـد در کـشورهای الجزایـر، ایـران،         دار شوک   ا از وجود اثر مثبت و معن      اکیح
 در کـشورهای    ،امـا . اسـت  عربـی    هعراق، اردن، کویت، عمان، قطر، سوریه، تونس و امارات متحد         

  .داری بدست نیامده است اایج معنبحرین، جیبوتی، مصر، لبنان، مغرب و یمن نت
های کـلان    شوک قیمت نفت و فعالیت    "ای تحت عنوان      در مقاله ) 2006(اولومولا و ادجومو    

های فصلی، به تحلیل اثر تغییرات قیمت نفت بر تولید، تورم،              با استفاده از داده    "اقتصادی در نیجریه  
 ه و دور اسـت  نیجریـه در نظـر گرفتـه شـده         کشور   ،در این مطالعه  . اند   پول پرداخته  هنرخ ارز و عرض   

نتایج این تحقیق که با اسـتفاده از روش خـود           .  است قرار گرفته بررسی  مورد   )1970-2003(زمانی  
 بر تـورم و تولیـد       تأثیریتوضیح برداری بدست آمده است بیانگر این است که تغییرات قیمت نفت             

  .داردارز  بر نرخ یدار اثر معناکه این تغییرات  ندارد در حالی
قیمت نفت، تـورم و نـرخ بهـره، در یـک            "ای تحت عنوان      در مقاله ) 2007 (5مانرا و کلوگنی  

 بـا اسـتفاده از روش تـصحیح         "مدل خود توضیح برداری ساختاری بـرای کـشورهای گـروه هفـت            
العمل تحریک به بررسی اثر تغییرات قیمت          واریانس و تابع عکس    ه و تکنیک تجزی   6خطای برداری 

متغیرهای کلان اقتصادی از قبیل نرخ بهره، نـرخ ارز، حجـم پـول، تـورم و تولیـد ناخـالص                     نفت بر   
 قیمت  های  نتایج این تحقیق بیانگر این است که نوسان       . اند   پرداخته OECD(7( داخلی در کشورهای  

  .باشد  متغیرهای کلان اقتصادی می ایننفت عامل مهم و تأثیرگذار بر
هـای اقتـصادی     های نفت، فعالیـت    قیمت" ای تحت عنوان   مطالعهدر  ) 2005(8کیونادو وگراسیا 

 )1975-2002(  زمـانی   دوره طـی آسـیایی     کـشور  6  قیمت نفت بر   های  نوسان بررسی تأثیر  ، به "وتورم

                                                 
1. Gross National Product (GNP) 
2. Berument & Ceylan 
3. Middle East and North Africa (MENA) 
4. Vector Auto-Regressive (VAR) 
5. Manera & Cologni 
6. Vector Error Correction 
7. Organisation for Economic Cooperation and Development 
8. Cunado & Gracia  
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11  ... های قیمتی نفت بر متغیرهای تحلیل تأثیر شوک                                                                           

نتـایج  . در این مطالعه از روش هم تجمعی و آزمون علیت گرنجـری اسـتفاده شـده اسـت     . پرداختند
ز سوی شوک قیمت نفت به سمت نـرخ تـورم در کـشورهای    دهد که رابطه علیت ا    مطالعه نشان می  

 رابطـه علیـت از سـوی شـوک نفـت بـه سـمت رشـد           ،همچنـین . ژاپن ،سنگاپور وتایلند وجود دارد    
 نتـایج نامتقـارنی در ارتبـاط بـا          ،مجموع در. رسد اقتصادی در ژاپن، کره جنوبی و تایلند به اثبات می         
 .ورد مطالعه در این تحقیق مشاهده شده استتغییرات قیمت نفت و نرخ تورم در کشورهای م

آنها . قیمت نفت بر اقتصاد سنگاپور پرداختند      های  به بررسی نوسان  ) 2003 (1یونگهو و وونگ  
 قیمـت نفـت را      هـای    تـأثیر نوسـان    ،العمـل تحریـک    با استفاده از روش هم تجمعی و نیز تابع عکس         

د کـه   ن ـده تـایج مطالعـات آنهـا نـشان مـی         ن. برتولید ناخالص داخلی وتورم مورد بررسی قرار دادنـد        
های وارده بر قیمت نفت باعث خـروج متغیرهـای            اما شوک  ،دار نیستند  معنا اگرچه پارامترهای مدل  

  .های اقتصادی سنگاپور شده است ثباتی فضای فعالیت مذکور از تعادل شده و باعث بی
 استفاده از ویژگی خطـی   وو بردارییاتو رگرسبا استفاده از مدل    ) 2005(راگویندین و ریس    

تولید ناخالص داخلـی،  ( قتصاد کلان های نفت به بررسی متغیرهای کلیدی ا      خطی بودن قیمت   و غیر 
پرداختنـد و   ) ، نرخ دستمزد حقیقی و عرضه پول      کننده  ، شاخص قیمت مصرف   نرخ ارز موثر حقیقی   

 حقیقـی   )GDP(های مثبت قیمت نفـت منجـر بـه کـاهش طـولانی مـدت در                   شوک  که نشان دادند 
  .فیلیپین شد

 به بررسی تاثیر قیمت نفت بر تولید ناخالص داخلـی آمریکـا مبتنـی بـر روش                  )1989(مورک  
دهد که افزایش قیمت نفت تـاثیر منفـی بـر             نشان می  دست آمده   بهنتایج  . پردازد علیت گرنجری می  

 ، قـدرمطلق  هـت ج اثر کاهش قیمت نفـت بـر تولیـد از          ،اما. رشد تولید ناخالص داخلی آمریکا دارد     
 .  تاثیر تغییرات قیمت بر تولید متقارن نیست،بنابراین. کمتر است

 را  )roilp(نفـت   های دیگـر تبـدیل غیرخطـی قیمـت حقیقـی              شکل )1996(هوکر و همیلتون    
 در  )noilp+( های قبل باشـد     کمتر از سال   tنشان دادند و اعلام کردند که اگر قیمت نفت در زمان            

   .شود می تعریف   صفر  t  نزما
  

[ ))]4t(roilp),...,1tmax(roilp)t((roilpmax[0,tnoilp −−−=+  
  

(در این مطالعه، افزایش قیمت اسمی خالص نفت         
+

noilp(    در رشد )GDP(    حقیقی آمریکـا 
  .ارزیابی شده استمهم 

                                                 
1. Youngho & Wong 

)1(
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 و یک مـدل خـود برگـشت         )Feder(با استفاده از تابع تولید سنتی       ) 1384(اقبالی و همکاران    
 در ایـران را مـورد مطالعـه         ثباتی صادرات نفت و رشـد اقتـصادی         های توزیعی ارتباط بین بی     قفهبا و 

ثباتی به عنوان یـک متغیـر در مـدل خـود نتـایج            آنها با استفاده از تعاریف متفاوتی از بی       . قرار دادند 
اتی ثب ـ دهنـد کـه متغیـر بـی     آنها در سه الگوی نخـست خـود نـشان مـی        .کنند متفاوتی را گزارش می   

 تـأثیر متغیـر     ،در الگـوی چهـارم ایـن مطالعـه        . اردد منفـی    تأثیرصادرات نفت بر نرخ رشد اقتصادی       
ثباتی صادرات    کوچک نشان داده شده و در الگوی پنجم اثر بی          اماثباتی بر رشد اقتصادی مثبت       بی

  . نفت بر رشد اقتصادی، منفی برآورد شده است
  دورهطـی  قیمت نفـت بـر نـرخ ارز در ایـران     های  انبه ارزیابی نوس  ) 1384( رضایی و مولایی  

هـای تـوزیعی    آنها با استفاده از یک الگوی خود برگـشت بـا وقفـه     .  پرداختند )1350-1374( زمانی
)ARDL(  درصد افـزایش در قیمـت واقعـی نفـت، نـرخ             10دهند که در بلندمدت به ازای         نشان می 

دهنـد کـه تغییـرات نـرخ مبادلـه ارز            نـشان مـی   آنان همچنین   . یابد  درصد افزایش می   5/6واقعی ارز   
)RER(     کنند که بیمـاری هلنـدی در         آنها عنوان می   ،کشش است و همچنین     نسبت به قیمت نفت بی

  .اقتصاد ایران معنایی ندارد
پـذیر بـه بررسـی       با استفاده از الگوی تعادل عمـومی محاسـبه        ) 1385(اخلاق و موسوی     خوش

درآمدی نفت پرداختند و نشان دادند که با وقوع یک شـوک            اقتصاد ایران در صورت بروز شوک       
های قابل مبادله به ویژه کـشاورزی و          درصدی افزایش درآمدهای حاصل از فروش نفت، بخش        50

 سـرانجام گـردد و     صنعت تضعیف و بخش ساختمان بـه عنـوان بخـش غیرقابـل مبادلـه تقویـت مـی                  
 .ی نفتی دیده شدها علائمی از بیماری هلندی در ایران به هنگام شوک

با استفاده از یک مدل اتورگرسیو برداری به مطالعه رابطه درآمدهای نفتـی و              ) 1974(طبیبیان  
متغیرهای تورم، حجم پول، تولید ناخالص داخلی و مخارج دولتی پرداخت و نشان داد که در ایران              

 .درآمدهای نفتی بر این متغیرها تاثیر دارد

های نفتـی را بـر متغیرهـای کـلان بـا اسـتفاده از یـک                   تکانه آثار) 1378(صمدی امین آبادی    
در ایــن .  مــورد مطالعــه قــرار داده اســت)1350-1371(هــای ســالانه  الگــوی اقتــصاد کــلان و داده

 معادلـه بـه   15سازی متشکل از یک سیستم معادلات همزمان، مشتمل بـر         یک الگوی شبیه   ،پژوهش
بدسـت آمـده   نتـایج  .  عمده اقتصادی تدوین شده است     تغیرهایممنظور بررسی تاثیر درآمد نفت بر       

د در مـواقعی کـه دولـت بـا افـزایش درآمـدهای نفتـی            نده های انجام شده نشان می     گذاریاز سیاست 
هر چـه حـساسیت مخـارج عمرانـی         ( ،های ارزی اعمال شده    ست صرف نظر از نوع سیاست     مواجه ا 

مهـم اقتـصادی ماننـد تولیـد ناخـالص      هـای    شاخص ،)دولت نسبت به مخارج کل دولت بالاتر باشد       
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13  ... های قیمتی نفت بر متغیرهای تحلیل تأثیر شوک                                                                           

 زمانی که دولت با کاهش درآمـدهای نفتـی       اند و بالعکس    گذاری بهبود نسبی یافته    داخلی و سرمایه  
یابد هرچه کشش مخارج عمرانی نسبت بـه مخـارج           شود و مخارج کل دولت کاهش می       مواجه می 

  .کنند  طی می راهای فوق روند بهتری  شاخص،کل کمتر باشد
ای به بررسی نقش و اهمیت نفـت و درآمـدهای نفتـی در اقتـصاد               در مطالعه ) 1380 (ارسلانی

نتایج به دست آمده نشان دهنده ایـن اسـت کـه            . ایران و ارتباط آن با متغیرهای کلان پرداخته است        
 درآمـدهای   ،تولید ناخالص ملی با افزایش و کاهش قیمت نفت تحت تاثیر قرار گرفته و بـه عـلاوه                 

به طـوری کـه بـا بـالا     . دنباش  قیمت نفت میهای د بودجه عمومی دولت نیز تابع نوسان   ارزی و درآم  
هـای ارزی و همچنـین       رفتن قیمت نفت، درآمدهای ارزی ناشی از نفت و به تبـع آن کـل دریـافتی                

یابد و با کاهش قیمت نفت نیز درآمدهای عمـومی بودجـه    درآمد بودجه عمومی دولت افزایش می    
  .یابد کاهش می
 فرضیه عدم تقارن رابطه میان تغییرات قیمـت نفـت و رشـد تولیـد واقعـی در                   ،)1381(یزی  تم

نتـایج حاصـل از   . دهـد  را مورد بررسی قـرار مـی  ) 1982(اقتصاد ایران بر اساس الگوی میشل داربی    
 هـای  گیـری نوسـان   برآورد الگوی مورد نظر نشان داد کـه قیمـت نفـت بیـشترین سـهم را در شـکل        

 منفی حاصل از کاهش قیمت نفت به طـور قابـل    آثار ،همچنین. دهد د اختصاص می  اقتصادی به خو  
هـای اقتـصادی    تر است و زیان ناشـی از فعالیـت    مثبت ناشی از قیمت نفت بزرگ آثارای از    ملاحظه

    . شود در نتیجه کاهش قیمت نفت با افزایش آن جبران نمی
  

   روش تجزیه و تحلیل و ساختار الگو.2-3
 بـرای اقتـصاد ایـران    )1344-1384( زمـانی  هزمـانی سـالانه طـی دور    های سـری   از دادهالهمقدر این  

، )GDP( 1376متغیرهای مورد نظر، تولید ناخالص داخلی به قیمـت ثابـت سـال              . استفاده شده است  
، واردات حقیقی ، قیمت حقیقی نفت    )CPI( 1376کننده به قیمت ثابت سال        شاخص قیمت مصرف  

. باشـد    مـی  )EXR(خ ارز که به صورت نـسبت دلار بـه ریـال محاسـبه شـده اسـت                    و نر  )POil(خام  
  . انجام شده است)Eviews(افزار  ها با استفاده از نرم تحلیل داده

 تعریـف   صـورت بـه ایـن     ) و بـرداری  یاتـو رگرس ـ  (رود   ها بکار مـی    مدلی که برای تحلیل داده    
  :شود می

∑
=

+−+=
p

1i tε1t.yiActy  
  

)2(
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n)(1 یک بردار    ty که در آن،   c,...,(cc(زا،    متغیرهای درون  ×  ×5)(1 یک بـردار     =51
5ith)(5 یک ماتریس    iA،  و برداری یاتورگرسعرض از مبدا      ماتریس ضرایب اتورگرسیو برای     ×

p1,2,...,i ε,...,(εε( و   = 5t1tt همه متغیرها بجز   . باشند  جملات خطا می   ×5)(1 یک بردار    =
  . بکار خواهند رفتو بردارییاتو رگرسصورت لگاریتمی در این مدل  ه ب،تورم

توان به صورت زیر برای تحلیل پاسخ سیـستمی بـه صـورت               را می  و برداری یاتورگرسسیستم  
   :های قیمتی نفت حقیقی بکار برد  برای شوکمتحرک میانگین نماینده

∑
= −+=
p

1i it.εiγµty   
این روش در بدست آوردن     .  است متحرک میانگین   µ یک ماتریس واحد و      0γ  در آن،  که

، پاسـخ  العمـل  توابع عکـس . گیرد  یقرار م  استفاده    مورد بینی تجزیه واریانس خطا    توابع پاسخ و پیش   
هـای   در ایـن تحقیـق از داده      . دهـد  زا نـشان مـی     سیستم را به یک شوک در یکی از متغیرهای درون         

   :شود  متغیر کلیدی اقتصاد کلان به قرار زیر استفاده میپنجسالانه برای 
rgdpi:تولید ناخالص داخلی حقیقی در بخش صنعت   
Reer :نرخ ارز موثر حقیقی  
roilp: قیمت نفت حقیقی   
Cpi :کننده شاخص قیمت مصرف  

rimp:واردات حقیقی   
های نفت به صورت حقیقی مورد        ناشی از تورم،  قیمت     آثاردر این مطالعه برای خارج کردن       

هـای نفـت اسـمی بـه دلار آمریکـا بـه شـاخص قیمـت                  د کـه از نـسبت قیمـت       نگیر استفاده قرار می  
  :آید ست میکننده در کشور مورد بررسی بد مصرف

)4        (                                                          







=

uscpi
usnoilp

roilp) قیمت نفت حقیقی(  

  . گیرند  نیز مورد توجه قرار می تغییرات سالانه قیمت نفت،در این تحقیق
)های نفت    تغییرات سالانه قیمت   )∆roilp:       اولین مدل به اندازه گیری اختلاف لگاریتم قیمت 

  :پردازد نفت دو سال متوالی می
)5                               (                                         )1tln(roilp)tln(roilp∆roilp −−=  

طـی بـودن    ایـن نـوع بـه مشخـصه خ        .  اسـت  t قیمت نفت حقیقی در زمان       troilp  در آن،  که
  .های نفت توجه دارد قیمت

)3(
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العمـل    تـابع عکـس     و و بـرداری  یاتورگرس ـ با استفاده از مدل       که شود در این مطالعه تلاش می    
پیش از  البته لازم به ذکر است که        .های اقتصادی برآورد شود    تحریک، پاسخ قیمت نفت به فعالیت     

شه واحد ضروری است و این کار های آماری و تحقیق ری     ، بررسی آزمون برای پایایی سری     برآورد
  . انجام خواهد شدADF(1( با استفاده از محاسبه تست

  
  تحلیل نتایج تجربیبرآورد الگو و  .4

 ، سـپس  .شـود    ابتدا با استفاده از نمودار به بررسی روند و رابطه متغیرها پرداختـه مـی               ،قسمتدر این   
لگـو، ابتـدا آزمـون ریـشه واحـد           برآورد ا  جهت. الگوی تصحیح خطای برداری برآورد خواهد شد      

  و گیـرد   بررسی پایایی متغیرها، آزمون تعیین درجه بهینه، آزمون مرتبـه مـاتریس صـورت مـی                برای
 کـه در ایـن     دنشـو  العمل تحریک الگوی تصحیح خطـای بـرداری بـرآورد مـی             نتایج عکس  ،سپس

یـه و تحلیـل نتـایج        تجز ، برآورد شده و درنهایت    بین متغیرها  الگوی تصحیح خطای برداری، روابط    
  . برآوردها ارائه خواهد شد

  بررسی روند متغیرها با استفاده از نمودار .4-1
  . توان بررسی کرد روند متغیرها و رابطه متغیرها را می) 1(با استفاده از نمودار 

  

   بررسی روند متغیرهای مورد مطالعه.1نمودار 

                                                 
1. Augmented Dickey-Fuller Test  
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ولیـدات بخـش صـنعت ، واردات و          متغیرهـای ت   مـشخص اسـت،   ) 1(در نمودار   همانطور که   
  کـه تـوان گفـت   کـه مـی   باشـند بـه طـوری     دارای روند مشابه میکننده تقریباً شاخص قیمت مصرف 

 همـراه بـا یـک       1354 از سـال     امـا  ، روند صعودی دارنـد    )1353 تا   1344(متغیرهای مذکور از سال     
با شـیب بیـشتر از      کننده و واردات روند افزایشی       جهش در قیمت نفت متغیر شاخص قیمت مصرف       

 نـامنظمی  های نوسان )1374 تا 1357(های   با این تفاوت که متغیر واردات بین سالاند قبل پیدا کرده  
. یابـد  باشد و تا پایـان دوره ادامـه مـی     قیمت نفت می  های   است که تا حدودی همگام با نوسان       داشته
 متغیر نرخ   ،زایش قیمت نفت   از شوک اف   پس به آن توجه داشت این است که         بایست  میای که    نکته

ارز واقعی برای چند سال افزایش یافته است و بعد از آن نرخ ارز حقیقی کـاهش یافتـه اسـت و بـه                         
توان گفت که  بررسی روند متغیرها تقریبـا          در کل می  .  رسیده است  1354مقدار حتی کمتر از سال      

  .  هدد  نشان می راالعمل تحریک نتایجی شبیه به بررسی نمودارهای عکس
بـا یـک شـوک      مـیلادی 1970های بحران دهه   شود که در سال    با توجه به نمودار مشاهده می     

 مـیلادی  1973 دلار در سـال  27/3ای   کـه قیمـت نفـت از بـشکه    مواجـه بـوده   افزایش قیمـت نفـت   
 نیـز   1358در سـال    .  اسـت   درصـدی داشـته    7/251 دلار رسید که رشـد       50/11ای   به بشکه ) 1352(

.  بوده اسـت   پیروزی انقلاب اسلامی   درصدی داشته است که مصادف با        4/133یش   افزا قیمت نفت 
  .  درصدی را تجربه کرده است48 قیمت نفت کاهش  نیز)1365( میلادی 1986در سال 

   آزمون ریشه واحد.4-2
 یـا   )DF(فـولر  -هـای دیکـی     به منظور بررسی درجه جمعی متغیرهای موجـود در الگوهـا از آزمـون             

 کـوئین -بیـزین و حنـان    -، با توجه بـا معیارهـای آکائیـک، شـوارتز          )ADF(میم یافته فولر تع  -دیکی
  .ارائه شده است) 2(و ) 1 (اولها در جد  شده است که نتایج این آزموناستفاده

 ممکـن اسـت لگـاریتم دترمینـان         کـه   صـورتی هـا در   کـردن وقفـه     اضـافه  ،فوقدر هر دو معیار     
 تعداد پارمترهـای بـرآورد شـده در کـل سیـستم را               کوواریانس را کاهش دهد،    -ماتریس واریانس 

ای کـه در آن      در هر یـک از معیارهـای فـوق، درجـه          که  توان گفت    دهد و در نتیجه می     افزایش می 
 در  تـصریح مـدل   ها داشته باشد وقفه بهینه اسـت، زیـرا           آماره کمترین ارزش را نسبت به سایر درجه       

  .شود یز از دست داده می و درجه آزادی کمتری نمناسب استای  چنین وقفه
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   نتایج آزمون ریشه واحد برای سطح متغیرها.1جدول 
  

  بدون روند  با روند
ADF DF  ADF  D F  نام متغیر  

-   39/2-  
)52/3-(   -  -   lnrgdpi 

-  -  60/1-  
)93/2-(  -  lnreer 

95/2-  
)52/3-(  -  -  -  lncpi 

-  64/1-  
)52/3-(  -  -  lnroilp 

71/2-  
)52/3-(  -  -  -  lnrimp 

  .نتایج محاسبات کامپیوتری: مأخذ

  
 متغیرها با مقادیر    )ADF( و یا    )DF(های     و با مقایسه آماره    1با بررسی نمودار تغییرات هر متغیر     

توان نتیجه گرفت که تمام متغیرها در سـطح ناپایـا             است، می  ها گزارش شده   آماره بحرانی که در زیر   
 یک متغیـر از مقـدار بحرانـی  مربـوط بـه آن کمتـر                 )ADF(ا   ی )DF(اگر قدرمطلق آماره    . باشند می

. اسـت توان نتیجه گرفت که متغیر مورد بررسی دارای ریشه واحد است و در سـطح ناپایـا          باشد، می 
تر باشـد،     اگر قدر مطلق آماره آزمون از قدرمطلق کمیت بحرانی ارائه شده بزرگ            ،به عبارتی دیگر  

  .شود میفرضیه صفر یا وجود ریشه واحد رد 
 فولر از قدرمطلق آماره بحرانـی       - های دیکی  چون قدرمطلق همه آماره   ) 1(با مشاهده جدول    

  .نیستند هیچ یک از متغیرها در سطح پایا ،بنابراین. شود  وجود ریشه واحد اثبات می،کوچکتر است
فـولر و    -هـای دیکـی    باشند،  به بررسی آزمون      متغیرها در سطح پایا نمی     همهبا توجه به اینکه     

 تفاضل متغیرهـا در  برها  شود که نتایج آزمون می  فولر تعمیم یافته بر تفاضل متغیرها پرداخته       -دیکی
  .شده است  ارائه) 2(جدول

  

                                                 
 رابطه بادر . بدا و روند پی بردتوان به وجود یا عدم وجود عرض از م از بررسی نمودار تغییرات هر متغیر می. 1

برخی از باشند، اما  متغیرهای موجود در الگوهای مورد بررسی در این تحقیق، همه متغیرها دارای عرض از مبدا می
 .باشند  فاقد روند میرخی بمتغیرها دارای روند و
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   نتایج آزمون ریشه واحد برای تفاضل متغیرها.2جدول 
  

  بدون روند  با روند
ADF  DF  ADF  DF  نام متغیر  

-  -  -  33/5-  
)93/2-(  lnrgdpi  

-  -  -  57/4-  
)93/2-(  lnreer  

-  01/4-  
)52/3-(  -  -  lncpi  

- -  -  88/5-  
)93/2-(  lnroilp  

35/4-  
)52/3-(  -  -  -  lnrimp  

  .نتایج محاسبات کامپیوتری: مأخذ
  

توان نتیجـه    تفاضل متغیرها و مقادیر بحرانی می)ADF( و یا )DF(های   از مقایسه مقادیر آماره   
 فولر  - زیرا مقدار قدرمطلق آماره دیکی    شوند،    گیری پایا می   فاضلگرفت که تمام متغیرها با یکبار ت      

  . هستندI(1)  همهدرنتیجه ،باشد کمتر می
  آزمون تعیین وقفه بهینه. 4-3

های روابط بلندمدت به طول وقفه انتخاب شده بـرای مـدل خودتوضـیح         تخمین ،در روش یوهانسن  
ها زیاد انتخاب شود، درجات      ه تعداد وقفه  ک  در صورتی  ،علاوه بر این  . برداری خیلی حساس هستند   

ها کمتـر از مقـدار بهینـه انتخـاب      که تعداد وقفه   د و در صورتی   نشو  از دست داده می    بسیاریآزادی  
از شـوند، در نتیجـه انتخـاب وقفـه بهینـه              جملات اختلال معادلات دچار خود همبـستگی مـی         ،شود

  .ی برخوردار استیاهمیت بسزا
کوئین  - بیزین و حنان  -آکائیک، شوارتز  های از روش  یکی از استفاده با مولامع وقفه بهینه  انتخاب

های ذکر شده وقفه بهینه به صـورتی انتخـاب شـده اسـت کـه                  از روش  یکشود که در هر    انجام می 
 جمـــلات اخـــتلال معـــادلات دچـــار  درجـــات آزادی زیـــادی از دســـت داده نـــشود و ثانیـــاًلاًاو

  .خودهمبستگی نشوند
 نـشان   5 نتایج آزمون وقفه بهینه را برای الگـو بـا توجـه بـه حـداکثر وقفـه                    ،)4 (و) 3(ول  اجد

  .دهد می
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   آزمون وقفه بهینه الگو.3جدول
  

HQ AIC  SC وقفه  
637268/5  560506/5  780439/5-  0  
005851/4-  466426/4-  *146827/3- 1  
084213/4- 928602/4-  509337/3-  2  
839067/3-  067269/5-  548338/1-  3  
654866/4-  266880/6-  648283/1-  4  

*38384/6-  *379651/8-  661388/2-  5  
  .نتایج محاسبات کامپیوتری: مأخذ

 بیزین وقفـه   - در الگوی اول بر اساس معیار شوارتز       ،مشخص است ) 3(همانطور که از جدول     
 کمتـرین   زینبی ـ-، معیـار شـوارتز    هـا   باشد زیرا در وقفه یک نسبت به سایر وقفـه          بهینه، وقفه یک می   

 بیـزین و آکائیـک وقفـه بهینـه، پـنج            -که بر اساس معیارهـای شـوارتز        در حالی  ندمقدار خود را دار   
 درجـه آزادی بیـشتری از دسـت          کـه  شود  با توجه به اینکه انتخاب وقفه بزرگتر باعث می         باشد و   می
  . شود ، وقفه یک به عنوان وقفه بهینه الگو انتخاب میبرود

  اتریس آزمون مرتبه م.4-4
 پرداختـه   )تجمعـی بلندمـدت    تعـداد بردارهـای هـم     (در این قسمت به آزمون تعیین مرتبـه مـاتریس           

 .شـود  و حـداکثر مقـادیر ویـژه اسـتفاده مـی            هـای اثـر    آزمـون   تعیین مرتبه مـاتریس از     برای. شود می
  .دنده نتایج آزمون مرتبه ماتریس الگو را نشان می) 4( جدول

 

  س الگو آزمون مرتبه ماتری.4جدول
  

  فرضیه صفر  فرضیه مقابل  آماره آزمون  بحرانیمقدار 
  آزمون اثر                                                             

06141/60 33559/84  0r f 0r = 
17493/40  12403/49  1r f 1r ≤ 
27596/24  82173/24  2r f 2r ≤ 
32090/12  688309/5  3r f 3r ≤ 

129906/4  012444/0  4r f 4r ≤ 
  داکثر مقدار ویژهآزمون ح                                          

43961/30  21155/35  1r = 0r = 
15921/24 30231/24  2r = 1r = 
79730/17  13342/19  3r = 2r = 
22480/11  675865/5  4r = 3r = 

129906/4  012444/0  5r = 4r = 
  .نتایج محاسبات کامپیوتری: مأخذ
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 مرتبـه مـاتریس یـا تعـداد بردارهـای           ،توان گفت که در هر دو الگو       می) 4(با توجه به جدول     
ترتیـب فرضـیه وجـود صـفر، یـک و دو بـردار               در هر دو الگـو بـه         است زیرا تجمعی برابر با سه      هم
 با توجه به اینکه آماره آزمون بزرگتر از         و آزمون اثر و حداکثر مقدار ویژه      اساس هر د   تجمعی بر  هم

  مـورد  فرضـیه وجـود حـداکثر سـه بـردار را          بایـست   می در نتیجه    .شود باشد رد می   مقدار بحرانی می  
تجمعی در الگو بر اسـاس هـر دو آزمـون، آمـاره              در حالت حداکثر سه بردار هم     . قرار دهیم آزمون  

باشـد، بنـابراین فرضـیه صـفر مبنـی بـر وجـود سـه بـردار                   تـر از مقـدار بحرانـی مـی         آزمون کوچک 
  . شود تجمعی پذیرفته می هم

   خطای برداریتصحیح ی برآورد الگو.4-5
اری را بـرآورد    توان الگوی تـصحیح خطـای بـرد        پس از تعیین تعداد وقفه بهینه و مرتبه ماتریس می         

العمـل تحریـک الگـوی تـصحیح خطـای بـرداری اسـتفاده          از نتایج عکـس ،نامه در این پایان .نمود
  .کنیم می

های سایر متغیرها در مدل تـصحیح خطـای           شوک آثارالعمل تحریک مسیر زمانی      تابع عکس 
 طراحی شده   یا  گونه  بهاین تکنیک   ،  به عبارت دیگر  . کند  یک متغیر خاص ردیابی می     بربرداری را   

العمل هر متغیر در طول زمان را در برابـر شـوک ایجـاد شـده در                  است که چگونگی پاسخ یا عکس     
 ،به طور کلی  . کند  می تعیینخودش یا شوک به وجود آمده در سایر متغیرها در سیستم معادلات را              

ا توجـه بـه     ب ـ .کند این تکنیک روابط پویای متغیرهای درون مدل تصحیح خطای برداری را بیان می            
توان مـشاهده کـرد کـه پـس از بـه             العمل تحریک می   نمودارهای ارائه شده در ارتباط با تابع عکس       

  .اند گرفته  متغیرها تحت تاثیر قرارتماموجود آمدن یک شوک نفتی 
 متغیرهـای   بـر  بررسی اثر شوک تغییر قیمت نفت        ،مقالهز این   ا هدف   ، که ذکر شد   گونه  همان

بـه  ) 2نمودار (العمل تحریک  در این قسمت با توجه به نمودار نتایج عکساست که  کلان اقتصادی   
العمل  العمل تحریک، عکس  در مدل عکس که لازم به ذکر است   اما،. شود این موضوع پرداخته می   

یک از متغیرها نشان همه متغیرهای مورد بررسی نسبت به یکدیگر در قبال شوک ایجاد شده در هر               
 ،شـود   متغیرها بررسـی مـی     بر دلیل علاوه بر اینکه اثر شوک تغییر قیمت نفت           به همین . شود  می داده

 به  ادامهدر  . شود  نیز عنوان می   بر دیگر متغیرهای مورد بررسی    اثر شوک ایجاد شده در سایر متغیرها        
  .شود پرداخته می دیگر متغیرهابر اثر شوک تغییر قیمت نفت شرح 
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21  ... های قیمتی نفت بر متغیرهای تحلیل تأثیر شوک                                                                           

  
   نفت برتولیدات بخش صنعت عکس العمل شوک تغییر قیمت.1نمودار 

  
 مـدت بـر   کوتـاه  شـوک مثبـت در قیمـت نفـت در     یـک واحـد   ایجـاد ، )1(با توجه به نمـودار  

مدت این اثـر مثبـت    مدت و بلند  در میاناما ،گذارد  مثبت بسیار کمی می   تأثیرتولیدات صنعتی ایران    
 افـزایش درآمـد نفتـی       مـدت بـا     که در کوتـاه    استین دلیل    ا  ه ب  موضوع شود که این   بسیار کمتر می  

شود که ایـن زمینـه افـزایش تولیـد صـنعتی را              ای در کشور ایجاد می     زمینه واردات کالاهای سرمایه   
 دیگر با توجه به اینکه بـا افـزایش درآمـدهای نفتـی، واردات کالاهـای                 سوی از   اما ،نماید ایجاد می 
کالاهای صنعتی تولیـد داخـل   یابد، تقاضا برای      کالاهای صنعتی خارجی افزایش می     ویژه  بهمصرفی  

هـای صـنعتی      تولیـد کارخانـه    بـر  درنتیجـه    ،یابـد  با توجه به فرهنگ حاکم برجامعه ایران کاهش می        
  .خواهد داشت منفی تأثیرداخلی 
 

  
   عکس العمل شوک تغییر قیمت نفت بر نرخ ارز موثر حقیقی.2نمودار 

  
شـود در    نفـت باعـث مـی   ایجـاد یـک واحـد شـوک مثبـت در قیمـت        ،)2(با مشاهده نمودار    

اثـر منفـی    نـرخ واقعـی ارز   بـر مـدت نیـز    مدت نرخ واقعی ارز به تدریج کاهش یابد و در بلند         کوتاه
کنـد   مدت به سیاستگذاران اقتصادی کمک مـی       افزایش درآمدهای نفتی در کوتاه    داشته باشد، زیرا    

 حقیقـی نیـز کـاهش      نـرخ ارز    کـه  شود  باعث می   موضوع که نرخ ارز اسمی را کاهش دهند که این        
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اثـر شـوک تغییـر قیمـت روی شـاخص قیمـت              (قبـل گونه که در قـسمت       مدت همان  یابد و در بلند   
 مشخص است، شوک افـزایش قیمـت نفـت و در نتیجـه افـزایش درآمـدهای نفتـی                    )کننده  مصرف
مـدت   شود کـه در بلنـد       باعث می   موضوع  این  که شود ها در ایران می     افزایش شاخص قیمت   منجربه
  . نرخ ارز حقیقی داشته باشدبرفزایش قیمت نفت همواره یک اثر منفی شوک ا
 

  
   عکس العمل شوک تغییر قیمت نفت بر شاخص قیمت مصرف کننده.3نمودار     

 
 شـاخص   بـر مـدت    ایجاد یـک شـوک مثبـت در قیمـت نفـت در کوتـاه               ،)3( نمودار   براساس

هـا در ایـران      یش مـداوم شـاخص قیمـت      مـدت باعـث افـزا       در بلنـد   اما ،گذارد ها اثر منفی می    قیمت
مدت با توجه   در بلندامایابد   واردات کالاها افزایش می،شود زیرا با افزایش قیمت نفت در ایران می
 نامطلوب افزایش درآمدهای نفتی، عدم استفاده صحیح از درآمدهای نفتی در ایران جهـت               تأثیربه  

اسـب کـسب و کـار و تولیـد توسـط دولـت،       های اقتصادی و عـدم ایجـاد بـستر من    ایجاد زیرساخت 
 با تبدیل ارزهای حاصل از نفت بـه         ، دیگر شود و از سوی    شرایط تولید و عرضه داخلی نامناسب می      

ها و شاخص     افزایش قیمت  منجربهیابد که در مجموع      ریال و افزایش عرضه پول، تقاضا افزایش می       
  .شود قیمت در ایران می

 

  
  ییر قیمت نفت بر واردات عکس العمل شوک تغ.4نمودار 
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23  ... های قیمتی نفت بر متغیرهای تحلیل تأثیر شوک                                                                           

 مدت اثر مثبت نـسبتاً     ایجاد یک شوک مثبت در قیمت نفت در کوتاه        با توجه به نمودار فوق،      
 در بلندمدت هر چند این اثـر مثبـت          امادهد    و واردات را افزایش می     گذارد  شدیدی در واردات می   

 سوایش قیمت نفت از یک      مدت با افز   یابد زیرا در کوتاه     بتدریج کاهش می   اماهمچنان وجود دارد    
 دیگر افزایش قیمت نفت باعث افـزایش عرضـه پـول و    سوییابد و از  درآمدهای ارزی افزایش می 

 وارادت کالا به کـشور را        مجموع این دو عامل زمینه افزایش      شودکه در  در نتیجه افزایش تقاضا می    
ر نتیجـه ارزش اسـمی      مـدت بـا کـاهش درآمـدهای ارزی، واردات و د             در بلنـد   امـا  نماید ایجاد می 

هـا    ذکـر شـد شـاخص قیمـت        پـیش از ایـن    گونه کـه      دیگر همان  سوییابد و از     واردات کاهش می  
 .شود یابد که در مجموع این دو عامل باعث کاهش ارزش حقیقی واردات می افزایش می

 
  گیری نتیجه .5

  تولیدات صنعتی ایرانبرمدت  شوک مثبت در قیمت نفت در کوتاه ایجاد یک واحد -
 .شود مدت و بلندمدت این اثر مثبت بسیار کمتر می  در میاناماگذارد   مثبت بسیار کمی میتأثیر

مدت نرخ واقعی  شود در کوتاه ایجاد یک واحد شوک مثبت در قیمت نفت باعث می -
 . نرخ واقعی ارز اثر منفی داشته باشدبرارز به تدریج کاهش یابد و در بلندمدت نیز 

ها اثر منفی   شاخص قیمتبرمدت  ر قیمت نفت در کوتاهایجاد یک شوک مثبت د -
 .شود ها در ایران می  در بلندمدت باعث افزایش مداوم شاخص قیمتاما گذارد می

 شدیدی در واردات مدت اثر مثبت نسبتاً ایجاد یک شوک مثبت در قیمت نفت در کوتاه -
 اثر مثبت همچنان وجود دارد  در بلندمدت هر چند ایندهد اما  و واردات را افزایش میگذارد می

 .یابد  بتدریج کاهش میولیکن
ایجاد یک واحد شوک مثبت در قیمت نفت باعث ایجاد یک واحد شوک در قیمت  -

 . در بلندمدت این اثر از بین رفته استامانفت شده است، 
 
  پیشنهاداتارائه . 6

ی در جهت تقویت ا توجه به اینکه صنعت کشور از افزایش درآمد نفتی اثر قابل توجه با •
 دلیل است که از درآمدهای نفتی در جهت توسعه  به اینتوان گفت که پذیرد می خود نمی
شود که در همه حال از  در نتیجه پیشنهاد می. شود های مناسب بخش صنعت استفاده نمی زیرساخت

 .نمودهای مناسب بخش صنعت استفاده  افزایش درآمدهای نفتی باید در جهت توسعه زیرساخت

با توجه به اینکه با افزایش درآمدهای نفتی زمینه لازم جهت واردات از خارج مهیا  •
شود در نتیجه سیاستگذاران اقتصادی باید از عمده درآمدهای نفتی جهت واردات کالاهای  می

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 2

3:
14

 +
04

30
 o

n 
F

rid
ay

 S
ep

te
m

be
r 

20
th

 2
01

9

http://qjerp.ir/article-1-307-fa.html


 52فصلنامه پژوهشها و سیاستهای اقتصادی   شماره       

 

24 

 اینکه بر  علاوه.ای مورد نیاز بخش صنعت جهت توسعه این بخش استفاده نمایند سرمایه
د که به تدریج اقتصاد کشور به سمت آزادسازی نای اتخاذ شو ید به گونههای تجاری با سیاست

تجاری حرکت نماید تا زمینه رقابت بین صنایع داخلی وخارجی ایجاد شود تا در بلندمدت صنایع 
کشور قدرت رقابتی خود را در بازار جهانی افزایش دهند و در نتیجه صادرات کالاهای صنعتی 

 .باشد افزایش یابد  بخش صنعت میهای توسعه که یکی از راه

سیاستگذران اقتصادی در زمان افزایش قیمت نفت و در نتیجه افزایش درآمدهای نفتی  •
 بایست میمین مخارج بودجه أو ارزی، در تبدیل درآمدهای ارزی حاصل از فروش نفت جهت ت

ال و درنتیجه آن حداکثر دقت را نمایند زیرا با تبدیل درآمدهای ارزی حاصل از فروش نفت به ری
یابد که در مجموع باعث افزایش تورم و کاهش ارزش پول  افزایش عرضه پول، تقاضا افزایش می

 .شود ملی می

کار در بخش صنعت در جهت ایجاد فضای مناسب کسب و  بایست میسیاستگذاران  •
بخش رسد که به دلیل عدم وجود فضای مناسب کسب وکار، تولید   زیرا به نظر میتلاش نمایند

 باعث تحرک بخش صنعت شود، بایست میصنعت از تغییر متغیرهای اقتصادی حتی در جهتی که 
 .گیرد اثر مثبت قابل توجهی نمی

باشد   تولید بخش صنعت لازم میبربا توجه به اثر مثبت ولی کم افزایش نرخ ارز  •
پذیری  وری و رقابت که زمینه افزایش بهره صنایع سازی با تسریع امر خصوصی سیاستگذران اقتصادی

 تا فراهم آورنددهد، زمینه افزایش صادرات را  صنایع را در رابطه با صنایع خارجی افزایش می
 .صنایع داخلی از رشد و توسعه بالاتری برخوردار شوند

سیاستگذاران باید فرهنگ عمومی حاکم بر مصرف را از مصرف کالاهای خارجی به  •
 تا در زمان افزایش قیمت نفت و درآمد نفتی، واردات سمت کالاهای ساخت داخل تغییر دهند

ای و   واردات کالاهای سرمایهبرایکالاهای مصرفی خارجی افزایش نیابد و از درآمدهای نفتی 
  .های مورد نیاز بخش صنعت استفاده شود همچنین تقویت زیرساخت
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25  ... های قیمتی نفت بر متغیرهای تحلیل تأثیر شوک                                                                           

  منابع
نامه کارشناسی  پایان، )1342-1379(ایران طی تاثیر قیمت نفت بر متغیرهای کلان ، )1380 (ارسلانی، علی

 .د، دانشکده اقتصاد دانشگاه تهرانارش

ثباتی صادرات نفت و رشد اقتصادی در  بی"، )1384(  حلافی حمیدرضااقبالی، علیرضا، گسکری، ریحانه و
 .های اقتصادی ایران فصلنامه پژوهش، "ایران

وک های نفتی و پدیده بیماری هلندی در اقتصاد ش" ،)1385( محسنی  موسوی رضاخوش اخلاق، رحمان و
    .، دانشکده اقتصاد دانشگاه اصفهاننامه دکترا  برگرفته از پایانای مقاله، "ایران

 انتشارات :، ترجمه محمد حسین تیزهوش تابان، تهراناقتصاد کلان، )1378( دورنبوش،رودیگروفیشراستانلی
 .چاپ سوم، سروش

ها و  مه پژوهشفصلنا، "نوسانات قیمت نفت بر نرخ ارز ارزیابی"، )1384( لایی مومحمدعلی و حسین  رضایی،
   .های اقتصادی سیاست

حجم پول و مخارج دولت بر  های درآمد نفت، بررسی تاثیر تکانه" ،)1374(  سوری داوودطبیبیان، محمد و
 .لی پژوهش در توسعه و برنامه ریزی گزارش تحقیقی، موسسه عا،"متغیرهای اقتصادی

د، دانشکده اقتصاد نامه کارشناسی ارش ، پایانبررسی بیماری هلندی در ایران ،)1374 (بخش، فرید فیاض
 .دانشگاه تهران

 انتشارات دانشگاه :، ترجمه دکتر حمید ابریشمی، تهرانمبانی اقتصاد سنجی، )1378( گجراتی، دامودار
 .تهران

  .رساانتشارات  :تهرانصاد سنجی، ریشه واحد و همجمعی در اقت، )1378( نوفرستی، محمد
  

Abeysinghe, Tilak (2001), "Estimation of Direct and Indirect Impact of Oil Price on 
Growth", Economic Letter, Vol. 73, PP. 147-153. 
Burbridge, J. & A. Harrison (1984), "Testing for the Effects of Oil Prices Rises in 
Using Vector Autoregression", International Economic Review, Vol. 25, No.2,     
PP. 459-484. 
Celasun, O.(2003), "Exchange Rate Regime Considerations in an Oil Economy: The 
Case of the Islamic Republic Iran", IMF Working Paper, WP/03/26. 
Hamilton, J. D. (2003), "What is an Oil Shock?",   Journal of Econometrics, Vol.  133,   
PP. 363-398. 
Hooker, M.A. (1996),  "What Happened   to the Oil Price-Macroeconomy Relationship?", 
Journal of  Monetary Economics, Vol. 38, PP. 195-213. 
Jimenez-Rodriguez, Rebeca & Marcelo Sanchez (2004), "Oil Price Shocks and Real 
Growth: Empirical Evidence for Some OECD Countries", Working Paper, European 
Central Bank. 
Lee, Kiseok, S. Ni & Ronald, A. Raati (1995), "Oil Shocks and the Macroeconomy: 
The Role of Price Variability", The Energy Journal, Vol. 16, PP. 39-56. 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 2

3:
14

 +
04

30
 o

n 
F

rid
ay

 S
ep

te
m

be
r 

20
th

 2
01

9

http://qjerp.ir/article-1-307-fa.html


 52فصلنامه پژوهشها و سیاستهای اقتصادی   شماره       

 

26 

Mork, K. A.(1989), "Oil and the Macroeconomy when Prices Go Up and Down: An 
Extension of Hamilton’s Results", The Journal of Political Economy, Vol. 97(3), 
PP. 740-744. 
Olomola, P. A. & A. V. Adejumo (2006), "Oil Price Shock and Macroeconomic 
Activities in Nigeria", International Research Journal of Finance and Economics, 
Vol. 3, PP. 28-34. 
Raguindin, Cristina. E. & Robert. G. Reyes (2005), "The Effects of Oil Price Shocks 
on the Philippine Economy: A VAR Approach", Working Paper, University of the 
Philippines School of Economics. 

 

D
ow

nl
oa

de
d 

fr
om

 q
je

rp
.ir

 a
t 2

3:
14

 +
04

30
 o

n 
F

rid
ay

 S
ep

te
m

be
r 

20
th

 2
01

9

http://qjerp.ir/article-1-307-fa.html

